
海问金融资管月刊（双语）（2024年5月）

作者：张凯南 魏双娟 杨雨格 黄淑丹 雷君婷 徐镜媛

引言

为便于业界及时了解金融资管行业热点，海问每月发布《海问金融资管月刊》，介绍并简评监管新

规及行业动态。

2024年5月，监管新规方面，中国证券监督管理委员会（“证监会 ”）发布《关于修订〈关于加强
上市证券公司监管的规定〉的决定》《监管规则适用指引—发行类第10号》《证券市场程序化交易
管理规定（试行）》《上市公司股东减持股份管理暂行办法》《上市公司董事、监事和高级管理人

员所持本公司股份及其变动管理规则》，沪深交易所同步发布减持配套指引；海南省人民政府办公

厅出台《加快提升国际化营商环境的行动方案》；海南省工业和信息化厅组织发布《海南自由贸易

港数字经济促进条例》（草案·公开征求意见稿）。

行业动态方面，证监会发布2023年执法情况综述；海南自贸港多功能自由贸易账户（EF账户）正
式上线运行；中国证券投资基金业协会（“基金业协会 ”）发布近期私募基金违法违规警示案例。

1. 证监会发布《关于修订〈关于加强上市证券公司监管的规定〉的决定》

2024年5月10日，证监会发布《关于修订〈关于加强上市证券公司监管的规定〉的决定》，主要修订内容

包括：（1）优化发展理念，统筹规范融资行为。一是矫正机构定位，明确要求上市证券公司聚焦主责主

业，积极发挥金融服务实体经济的功能作用，二是规范市场化融资行为，严格规范资金用途，审慎开展高

资本消耗型业务；（2）健全公司治理，强化内部管控和风险管理要求。股东、股东的实际控制人及其他

关联方等不得要求上市公司及其子公司通过违规关联交易、对外投资、融资、担保、销售金融产品等方式

侵占上市公司及其子公司的资金和资产，损害公司及其他股东、客户的合法权益，规范财务报表编制和披

露，完善从业人员管理及长效激励约束机制；（3）促进行业发展，完善信息披露要求。在披露时说明风

险计量方法，在定期报告中披露净资本等主要风险控制指标的具体情况和达标情况，风险覆盖率、资本杠

杆率、流动性覆盖率、净稳定资金率等核心风险控制指标不符合规定标准的及时以临时公告方式披露，取

消证券公司分类结果披露要求，明确上市证券公司经监管部门认可或要求，以合并数据为基础编制风险控

一、新规速递
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制指标监管报表，或采取内部模型法等风险计量高级方法计算相关风险控制指标的，应当在披露时就相关

口径及差异化安排进行说明；（4）践行人民立场，提升投资者保护水平。上市证券公司应当建立健全投

资者关系管理活动相关制度以及程序，上市证券公司投资者关系工作人员应当具备履行职责所必需的专业

知识，对经营利润用于自身发展和回报股东进行合理平衡。

海问简评

本次修订从优化发展理念、健全公司治理、完善信息披露和提升投资者保护等方面进行了全面调

整，有助于证券公司回归核心业务，提升市场信任，保护投资者权益，推动行业健康发展。

2. 证监会发布实施《监管规则适用指引—发行类第10号》

2024年5月15日，证监会发布《监管规则适用指引—发行类第10号》（“《指引10号》 ”），规范发行人

的信息披露行为和中介机构核查工作。

《指引1 0号》主要包括四部分 :（1）发行人基本情况相关信息披露要求：规定了发行人应当

向投资者阐明有关上市目的、融资必要性、募集资金使用规划、未来发展规划等 “上市观 ”内

容；（2）业绩下滑情形相关承诺的信息披露要求：规定发行人的控股股东、实际控制人及

其一致行动人可以承诺出现发行人上市当年及之后第二年、第三年较上市前一年扣除非经常

性损益后归母净利润下滑5 0 %以上等情形的，延长其届时所持股份锁定期限；（3）为上市

后分红政策相关信息披露要求：规定了对公司章程中的利润分配、董事会关于股东回报事项

的论证、上市后三年内现金分红等分配计划、长期回报规划等的披露要求；（4）为未盈利

企业相关信息披露要求：要求审慎披露预计实现盈利情况等前瞻性信息。

海问简评

《指引10号》对发行人募资、盈利情况、业绩、股东回报等信息披露要求进行了规定，旨在保证投
资者对公司资金运用及业绩情况的知情权。

3. 证监会发布《证券市场程序化交易管理规定（试行）》

 
2 0 2 4年5月1 5日，证监会发布《证券市场程序化交易管理规定（试行）》（ “《管理规

定》 ”），自2 0 2 4年1 0月8日起正式实施，对证券市场程序化交易（市场通常称为量化交

易）监管作出全方位、系统性规定。

《管理规定》主要内容包括：（1）明确程序化交易的定义和总体要求：程序化交易是指通

过计算机程序自动生成或者下达交易指令在证券交易所进行证券交易的行为，相关活动应遵
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循公平原则，不得影响证券交易所系统安全或者扰乱正常交易秩序；（2）明确报告要求：

程序化交易投资者应按规定报告账户基本信息、资金信息、交易信息、软件信息等信息，并

落实 “先报告、后交易 ”要求，在履行报告义务后方可进行程序化交易；（3）明确交易监测

和风险防控要求：证券交易所对程序化交易实行实时监控，对异常交易行为进行重点监控。

同时，进一步压实证券公司客户管理职责，要求证券公司接受客户程序化交易委托的，应当

与客户签订委托协议，明确机构投资者合规风控要求，要求证券公司、公募基金管理人、私

募基金管理人、合格境外投资者等机构应当就程序化交易制定专门的业务管理和合规风控制

度，完善程序化交易指令审核和监控系统，防范和控制业务风险；（4）加强信息系统管

理，明确对程序化交易相关的技术系统、交易单元、主机托管、交易信息系统接入等监管要

求；（5）加强高频交易监管。明确高频交易的定义，即具备 “短时间内申报、撤单的笔数、

频率较高；日内申报、撤单的笔数较高 ”等特征的程序化交易；并明确投资者进行高频交易

前应报告的信息、证券交易所可对高频交易实施差异化收费、证券交易所对高频交易行为实

施重点监管等差异化监管要求；（6）明确监督管理安排。程序化交易相关机构和个人违反

有关规定的，证券交易所、中国证券业协会、基金业协会根据规定采取管理措施，证监会及

其派出机构可依法采取监管措施或进行处罚；（7）明确通过内地与香港股票市场交易互联

互通机制在内地证券市场进行程序化交易的投资者，应当按照内外资一致的原则，纳入报告

管理，执行交易监控有关规定，对其异常交易行为开展跨境监管合作，具体办法由证券交易

所制定。

海问简评

近半年来，证监会及各大证券交易所密集出台程序化交易管理相关规定，体现了监管机构及证券交

易所对程序化交易、高频交易监管的重视。《管理规定》的出台，标志着中国证券市场在程序化交

易和高频交易领域的监管进入了一个新的高度，通过明确事前报告制度和差异化监管措施，不仅强

化了对技术系统和交易行为的监控，还为跨境监管合作奠定了基础。

4 . 证监会发布《上市公司股东减持股份管理暂行办法》《上市公司董事、监事和高级管理人员所

持本公司股份及其变动管理规则》，沪深交易所同步发布配套指引

证监会于2024年5月24日发布了《上市公司股东减持股份管理暂行办法》（以下简称“《减持管理办

法》 ”）和《上市公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规则》（以下简称“《持

股变动规则》 ”），旨在加强监管，防范风险，推动资本市场高质量发展。

《减持管理办法》共三十一条，其主要内容为（1）规范大股东特别是控股股东和实际控制

人的减持行为，明确在特定情况下不得通过集中竞价或大宗交易方式减持股份。此外，增加

了大股东通过大宗交易减持前的预披露义务，要求一致行动人遵守相同的减持限制；（2）
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防范了绕道减持行为，如协议转让后六个月的锁定期，以及对司法强制执行和质押融资融券

违约处置等情况下的减持要求；（3）细化了违规减持的责任条款，强化了上市公司及董事

会秘书的义务。

《持股变动规则》的主要修订内容在于，（1）明确上市公司董监高的各种账户持股应合并

计算，包括登记名下及利用他人账户持有的本公司股份；（2）细化董监高禁止减持的情

形，如董监高本人因涉及证券期货违法被证监会行政处罚，尚未足额缴纳罚没款的不得减持

的情形，但其减持资金用于缴纳罚没款的情形除外；（3）防范绕道减持，如董监高因离婚

分割股票后各方持续共同遵守原有的减持限制等；此外，还缩短了禁止买卖股票的窗口期，

如年度报告、半年度报告不得买卖公司股票的窗口期由公告前3 0日缩短至1 5日，并支持董

监高依法增持。

此外沪深交易所亦于前述规则发布的同日出台了衔接新旧规则的自律监管指引，从减持具体

操作以及监管等部分进行了详细规定。

海问简评

这两项规则的发布，体现了监管对市场秩序的维护和对投资者权益保护的重视，通过细化减持规定

和强化信息披露，提高市场效率和透明度，减少市场操纵和内幕交易行为。同时，规范窗口期交易

和离婚分割股票等规定，进一步明确了董监高的责任和义务，增强了市场规则的约束力。此外，支

持董监高依法增持股份的条款，有助于稳定公司股价，提升投资者信心。

5. 海南省人民政府办公厅出台《加快提升国际化营商环境的行动方案》

海南省人民政府办公厅2 0 2 4年5月2 3日发布《加快提升国际化营商环境的行动方案》（以

下简称 “《行动方案》 ”），旨在通过六个关键领域的改革，即市场环境、贸易投资环境、政

务服务环境、法治环境、人文生态环境以及生产经营要素保障，以吸引和便利外资，推动海

南经济的高质量发展。

《行动方案》主要内容如下：

( 1 )  建立与国际高标准经贸规则衔接、公平开放的市场环境：对标国际高标准经贸规则，推

动制度型开放，优化市场准入，引导外资投向关键领域，保障外商投资企业平等参与市场竞

争。

( 2 )  创建更加自由便利的贸易投资环境：完善国际贸易和投资 “单一窗口 ”服务，促进通关便

利化，推进跨境投融资便利化，深入实施合格境外有限合伙人（QF L P）试点，拓宽QF L P

基金的外商投资渠道，简化外汇登记，吸引更多QF L P基金落地，举办投资促进活动。
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( 3 )  优化高效便利的外商投资政务服务环境：畅通政企沟通，完善服务平台建设，提升政务

服务便利化水平，提供多语言服务和优化支付环境。

( 4 )  打造适应开放型经济体制的法治环境：落实外商投资法律法规，提升国际商事纠纷解决

能力，完善知识产权保护。

( 5 )  构建外商宜居宜业的人文生态环境：推动引资与引智引才结合，强化公共服务保障，提

供多样化消费选择。

( 6 )  加强外资企业生产经营要素保障：强化外资项目落地服务，加大财税金融支持，推动数

据要素安全高效跨境流动。

海问简评

《行动方案》体现了海南省在提升国际化营商环境方面的坚定决心和明确方向，通过一系列具体措

施，海南为外资企业提供了公平、透明、高效的市场环境，通过强化法治和人文生态环境建设，增

强了外商投资的信心和吸引力。

6 . 海南省工业和信息化厅组织发布《海南自由贸易港数字经济促进条例》（草案 ·公开征求意见

稿）

2 0 2 4年5月1 4日，海南省工业和信息化厅发布关于公开征求《海南自由贸易港数字经济促

进条例》（草案 ·公开征求意见稿，以下简称 “《条例草案》 ”），主要包含以下几个核心内

容：

( 1 )  数字基础设施：强调新一代移动通信网络、光纤网络的建设，以及陆上和海底数据中

心的布局，推动通信设施与其他基础设施的共建共享。

( 2 )  数字产业化：推动技术创新，培育人工智能、元宇宙等未来产业，支持集成电路产业发

展和软件信息技术服务业。

( 3 )  产业数字化：促进智慧旅游、远程医疗、数字金融服务体系建设，推动制造业数字化转

型。

( 4 )  数据要素：依法进行数据分类分级管理，推动公共数据资产的有条件使用，支持数据交

易场所的设立。

( 5 )  数字经济安全和治理数字化：建立网络安全风险评估和应急处置机制，推动智慧口岸

建设。
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( 6 )  政策保障：提出财政资金支持、人才政策、国际合作等方面的保障措施。

此外，《条例草案》还提出了加强国际合作，对接国际高标准经贸规则，探索数据跨境流动

管理机制。

海问简评  

《条例草案》体现了海南在推动数字经济发展方面的前瞻性和决心，其中对基础设施建设、技术创

新、产业数字化转型以及数据要素流通等方面的政策措施，有助于吸引国内外投资，促进产业升级

和经济增长。同时，条例对网络安全和数据治理的强调，确保了数字经济的健康发展。

1. 证监会发布2023年执法情况综述

2 0 2 4年5月1 5日，证监会发布2 0 2 3年执法情况综述。2 0 2 3年，证监会查办证券期货违法

案件7 1 7件，同比增长1 9 %；作出行政处罚5 3 9件，同比增长4 0 %，处罚责任主体1 0 7 3人

（家）次，同比增长4 3 %；市场禁入1 0 3人，同比增长4 7 %；罚没6 3 . 8 9亿元，同比增长

1 4 0 %；向公安机关移送涉嫌证券期货违法犯罪案件和线索11 8件。

2 0 2 3年，证监会执法重点内容包括：（1）紧盯 “关键少数 ”，着力铲除欺诈发行、财务造假

等资本市场 “毒瘤 ”，推动提高上市公司质量；（2）紧盯不勤勉、未尽责，压紧压实 “看门

人 ”责任，督促引导中介机构提升执业质量；（3）紧盯 “内外勾结 ” “监守自盗 ” “惯犯累犯 ”，

对违规减持、操纵市场、内幕交易保持高压执法态势，积极营造公平透明可预期的交易环

境；（4）紧盯债券、私募、期货等各领域，向违法行为坚决亮剑，不留金融监管执法暗

角、死角。

2. 海南自贸港多功能自由贸易账户（EF账户）正式上线运行

2024年5月6日，海南自贸港多功能自由贸易账户（简称“EF账户 ”）正式上线运行。海南有10家银行获得

首批上线运行资格，顺利上线了多功能自由贸易账户。截至6日中午12:00，10家首批上线EF账户的银

行，共为34家企业开立了EF账户。EF账户共发生各类交易资金划转34笔，合计金额2.84亿元，涉及贸易

收付款、外商投资、境外放款、外债、结售汇、流动贷款以及信用证融资等业务场景。

3. 基金业协会发布近期私募基金违法违规警示案例

二、行业动态
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基金业协会根据近期自律检查和处分情况，选取并编写了典型案例，于2 0 2 4年5月1 5日发

布。案例聚焦利益输送违规、未充分披露信息、违反专业化运营原则等方面，具体情况概述

如下：

案例一：A公司（私募证券投资基金管理人）的实际控制人、投资经理，通过主导A公司发

行私募基金募集资金，以显著低于面值报价购买二级市场低流动性存量债券，为证券公司从

业人员牟取利益。

案例二：B公司（私募证券投资基金管理人）为C公司提供融资服务，又在同一时期利用旗

下私募基金买入C公司发行的债券，从事与其管理职责存在明显冲突的业务，但未按规定进

行披露。

案例三：D公司（私募证券投资基金管理人）利用关联方与若干城投平台公司签署咨询或服

务合同，利用发行管理的私募基金配合认购持有合作城投平台公司发行的债券，由D公司关

联方向债券发行人收取咨询费、服务费。

案例四：E公司（私募股权、创投类投资基金管理人）使用区县级城投平台公司通过下属子

公司向其转入的资金通过其自有证券账户购买城投平台公司发行的债券，为结构化发债提供

便利，违反专业化运营原则。

案例五：H公司（私募证券投资基金管理人）参与债券的结构化发行，提供通道服务，违反

专业化运营原则。

案例六： J公司（私募股权、创投类投资基金管理人）代股东单位与第三方机构签订业务合

同，为结构化发债提供便利，违反专业化运营原则。

对于上述违规行为，监管部门采取了包括书面警示、限期改正、公开谴责、暂停办理备案、

限制业务活动、撤销管理人登记等行政或自律措施。

信息来源：

●  h t t p : / / www. cs r c . g o v. cn / cs r c / c1 0 0 0 2 8 / c7 4 8 0 5 7 5 / co n t e n t . sh t ml

●  h t t p s : / / mp . we ixin . q q . co m/ s / j v Uvu CBin n a Gc GJYxzMn Yg

●  h t t p s : / / www. a ma c . o r g . cn / xwf b / t zg g / 2 0 2 4 0 5 / t 2 0 2 4 0 5 1 5 _ 2 5 5 4 6 . h t ml

English version

英 文 版
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Haiwen Finance and Asset Management Monthly (May 2024)

Introduction

To make t he fi nance and asset  management  i ndus t ry  keep abreas t  of t he
lat es t  i ndus t ry  development s ,  Haiwen prepares  t he " Haiwen Finance and Asset
Management  Mont hl y " .  Thi s  mont hl y  reading aims  t o i nt roduce and provide
brief comment s  on regulat ory  development  and indus t ry  news .

In May 2024, for new rules and regulations, the China Securities Regulatory Commission (“CSRC”)
issued the "Decision on Revising the Regulations on Strengthening the Supervision of Listed Securities
Companies", "Guidelines for Application of Regulatory Rules—Issuance No. 10", "Interim Provisions on
Programmatic Trading in the Securities Market (Trial)", "Interim Measures for the Management of
Shareholding Reductions by Shareholders of Listed Companies", and "Rules for the Management of
Shares Held by Directors, Supervisors, and Senior Management of Listed Companies and Their
Changes". Concurrently, the Shanghai Stock Exchange ("SSE") and Shenzhen Stock Exchange
("SZSE") issued complementary guidelines on shareholding reductions. The General Office of the Hainan
Provincial Government released the "Action Plan for Accelerating the Improvement of the International
Business Environment", and the Department of Industry and Information Technology of Hainan Province
organized the release of the "Hainan Free Trade Port Digital Economy Promotion Regulations" (Draft for
Public Comments).

For industry news, the CSRC released a summary of 2023 enforcement actions; the Hainan Free Trade
Port's multifunctional free trade account ("EF account") was officially launched; and the Asset
Management Association of China ("AMAC") released recent warning cases pertaining to violations and
irregularities in private fund sector.

1. CSRC Issued the Decision on Revising the Regulations on Strengthening the

Supervision of Listed Securities Companies

On  Ma y  1 0 ,  2 0 2 4 ,  t h e  CSRC i ssu e d  t h e  " De c is io n  o n  Re v is in g  t h e  Re g u la t i o n s

o n  St r e n g t h e n in g  t h e  Su p e r v i s io n  o f  L i s t e d  Se cu r i t i e s  Co mp a n ie s " .  T h e  ma in

I   Lat e s t  Rule s  and

Re gulat ions
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r e v i s io n s  i n c lu d e :

( 1 )  Op t imizin g  d e ve lo p me n t  co n ce p t s  a n d  r e g u la t i n g  f i n a n c in g  a c t i v i t i e s :

Cla r i f y i n g  t h e  r o le  o f  a n d ,  r e q u i r i n g  l i s t e d  se cu r i t i e s  co mp a n ie s  t o  f o cu s  o n

t h e i r  co r e  r e sp o n s ib i l i t i e s  a n d  b u s in e ss ,  a n d  a c t i ve l y  su p p o r t  t h e  r e a l

e co n o my  t h r o u g h  f i n a n c ia l  se r v i ce s .  Re g u la t i n g  ma r ke t - b a se d  f i n a n c in g

a c t i v i t i e s ,  s t r i c t l y  co n t r o l l i n g  t h e  u se  o f  f u n d s ,  a n d  ca u t io u s l y  e n g a g in g  i n

h ig h  ca p i t a l - co n su min g  b u s in e sse s .

( 2 )  En h a n c in g  co r p o r a t e  g o ve r n a n ce  a n d  s t r e n g t h e n in g  i n t e r n a l  co n t r o l  a n d

r i sk  ma n a g e me n t  r e q u i r e me n t s :  Pr o h ib i t i n g  sh a r e h o ld e r s ,  t h e i r  a c t u a l

co n t r o l l e r s ,  a n d  o t h e r  r e la t e d  p a r t i e s  f r o m u s in g  i l l e g a l  r e la t e d  t r a n sa c t i o n s ,

e xt e r n a l  i n ve s t me n t s ,  f i n a n c in g ,  g u a r a n t e e s ,  o r  t h e  sa le  o f  f i n a n c ia l  p r o d u c t s

t o  misa p p r o p r ia t e  f u n d s  a n d  a sse t s  f r o m l i s t e d  co mp a n ie s  a n d  t h e i r

su b s id ia r i e s ,  t h e r e b y  p r o t e c t i n g  t h e  l e g i t ima t e  r i g h t s  a n d  in t e r e s t s  o f  t h e

co mp a n y,  o t h e r  sh a r e h o ld e r s ,  a n d  cu s t o me r s .  St a n d a r d i zin g  t h e  p r e p a r a t i o n

a n d  d i sc lo su r e  o f  f i n a n c ia l  s t a t e me n t s ,  imp r o v in g  e mp lo ye e  ma n a g e me n t ,  a n d

e s t a b l i sh in g  l o n g - t e r m in ce n t i ve  a n d  r e s t r a in t  me ch a n isms .

( 3 )  Pr o mo t in g  i n d u s t r y  d e ve lo p me n t  a n d  imp r o v in g  i n f o r ma t io n  d i sc lo su r e

r e q u i r e me n t s :  Disc lo s in g  r i sk  me a su r e me n t  me t h o d s  a n d  d e t a i l i n g  ke y  r i sk

co n t r o l  i n d i ca t o r s  su ch  a s  n e t  ca p i t a l  i n  p e r io d i c  r e p o r t s .  Pr o mp t l y  d i sc lo s in g

co r e  r i sk  co n t r o l  i n d i ca t o r s  l i ke  r i sk  co ve r a g e  r a t i o ,  ca p i t a l  l e ve r a g e  r a t i o ,

l i q u id i t y  co ve r a g e  r a t i o ,  a n d  n e t  s t a b le  f u n d in g  r a t i o  t h r o u g h  in t e r im

a n n o u n ce me n t s  i f  t h e y  d o  n o t  me e t  t h e  r e q u i r e d  s t a n d a r d s .  Cla r i f y i n g  t h a t  i f  a

l i s t e d  se cu r i t i e s  co mp a n y  p r e p a r e s  r i sk  co n t r o l  i n d i ca t o r  su p e r v i s io n  r e p o r t s

b a se d  o n  co n so l i d a t e d  d a t a  a s  r e co g n ize d  o r  r e q u i r e d  b y  r e g u la t o r s ,  o r

ca l cu la t e s  r e le va n t  r i sk  co n t r o l  i n d i ca t o r s  u s in g  a d va n ce d  me t h o d s  su ch  a s

t h e  i n t e r n a l  mo d e ls  a p p r o a ch ,  i t  mu s t  e xp la in  t h e  r e le va n t  c r i t e r i a  a n d  a n y

d i f f e r e n t i a t e d  a r r a n g e me n t s  d u r in g  d i sc lo su r e .

( 4 )  Up h o ld in g  t h e  Pe o p le ' s  i n t e r e s t s  a n d  e n h a n c in g  i n ve s t o r  p r o t e c t i o n :

L i s t e d  se cu r i t i e s  co mp a n ie s  mu s t  e s t a b l i sh  a n d  r e f i n e  p o l i c i e s  a n d

p r o ce d u r e s  r e la t e d  t o  i n ve s t o r  r e la t i o n s  ma n a g e me n t  a c t i v i t i e s .  Pe r so n n e l

i n vo l ve d  in  i n ve s t o r  r e la t i o n s  a t  t h e se  co mp a n ie s  mu s t  p o sse ss  t h e  r e q u is i t e

p r o f e ss io n a l  kn o wle d g e  n e ce ssa r y  t o  f u l f i l l  t h e i r  d u t i e s  a n d  sh o u ld  r e a so n a b ly
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b a la n ce  o p e r a t i o n a l  p r o f i t s  b e t we e n  se l f - d e ve lo p me n t  a n d  sh a r e h o ld e r

r e t u r n s .

Ha i we n Comme nts

T h is  r e v i s io n  co mp r e h e n s ive l y  a d ju s t s  a sp e c t s  su ch  a s  o p t imizin g

d e ve lo p me n t  co n ce p t s ,  p e r f e c t i n g  co r p o r a t e  g o ve r n a n ce ,  e n h a n c in g

in f o r ma t io n  d i sc lo su r e ,  a n d  imp r o v in g  i n ve s t o r  p r o t e c t i o n .  It  a id s  se cu r i t i e s

co mp a n ie s  i n  r e f o cu s in g  o n  co r e  b u s in e sse s ,  b o l s t e r i n g  ma r ke t  t r u s t ,

sa f e g u a r d in g  i n ve s t o r  r i g h t s ,  a n d  p r o mo t in g  h e a l t h y  i n d u s t r y  d e ve lo p me n t .

2. CSRC Issued the Guidelines for Application of Regulatory Rules—Issuance No. 10

On May  15,  2024,  t he CSRC i ssued t he " Guidel i nes  for Appl i cat i on of Regulat ory

Rules—Issuance No.  10"  (" Gui de l i ne  No.  10" ) t o regulat e t he i nformat ion

disc losure prac t i ces  of i s suers  and t he veri fi cat i on work  of i nt ermediary

ins t i t ut i ons .

Gu id e l i n e  No .  1 0  p r ima r i l y  e n co mp a sse s  f o u r  se c t i o n s :  ( 1 )  In f o r ma t io n

d isc lo su r e  r e q u i r e me n t s  r e la t e d  t o  t h e  b a s i c  i n f o r ma t io n  o f  t h e  i ssu e r :  It

ma n d a t e s  t h a t  i s su e r s  e lu c id a t e  t o  i n ve s t o r s  t h e  p u r p o se s  o f  l i s t i n g ,  t h e

n e ce ss i t y  o f  f i n a n c in g ,  t h e  p la n s  f o r  t h e  u se  o f  r a i se d  f u n d s ,  a n d  f u t u r e

d e ve lo p me n t  p la n s ,  a mo n g  o t h e r  a sp e c t s  o f  t h e i r  " l i s t i n g  p e r sp e c t i ve " ;  ( 2 )

In f o r ma t io n  d i sc lo su r e  r e q u i r e me n t s  r e la t e d  t o  p e r f o r ma n ce  d e c l i n e

co mmi t me n t s :  It  s t i p u la t e s  t h a t  t h e  co n t r o l l i n g  sh a r e h o ld e r s ,  a c t u a l

co n t r o l l e r s ,  a n d  t h e i r  co n ce r t e d  a c t o r s  o f  t h e  i ssu e r  ca n  co mmi t  t o  e xt e n d  t h e

lo ck - u p  p e r io d  o f  t h e i r  sh a r e s  i f  t h e  n e t  p r o f i t  a t t r i b u t a b le  t o  t h e  p a r e n t

co mp a n y,  a f t e r  d e d u c t i n g  n o n - r e cu r r i n g  g a in s  a n d  lo sse s ,  d e c l i n e s  b y  mo r e

t h a n  5 0 % in  t h e  ye a r  o f  l i s t i n g  o r  t h e  se co n d  a n d  t h i r d  ye a r s  f o l l o win g  l i s t i n g

co mp a r e d  t o  t h e  ye a r  b e f o r e  l i s t i n g ;  ( 3 )  In f o r ma t io n  d i sc lo su r e  r e q u i r e me n t s

r e la t e d  t o  p o s t - l i s t i n g  d i v id e n d  p o l i c i e s :  It  sp e c i f i e s  t h e  r e q u i r e me n t s  f o r

d i sc lo s in g  p r o f i t  d i s t r i b u t i o n  i n  t h e  co mp a n y ' s  a r t i c l e s  o f  a sso c ia t i o n ,  t h e

b o a r d  o f  d i r e c t o r s '  d e l i b e r a t i o n s  o n  sh a r e h o ld e r  r e t u r n s ,  ca sh  d i v id e n d  p la n s

wi t h in  t h r e e  ye a r s  p o s t - l i s t i n g ,  a n d  lo n g - t e r m r e t u r n  p la n s ;  ( 4 )  In f o r ma t io n

d isc lo su r e  r e q u i r e me n t s  f o r  u n p r o f i t a b le  e n t e r p r i se s :  It  r e q u i r e s  p r u d e n t

d i sc lo su r e  o f  f o r wa r d - lo o k in g  i n f o r ma t io n  su ch  a s  t h e  a n t i c ip a t e d  t ime f r a me
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f o r  a ch ie v in g  p r o f i t a b i l i t y.

Ha i we n Comme nts

Gu id e l i n e  No .  1 0  se t s  f o r t h  t h e  r e q u i r e me n t s  f o r  i n f o r ma t io n  d i sc lo su r e

r e g a r d in g  i ssu e r s '  f u n d r a i s in g ,  p r o f i t a b i l i t y,  p e r f o r ma n ce ,  a n d  sh a r e h o ld e r

r e t u r n s ,  a imin g  t o  e n su r e  i n ve s t o r s '  r i g h t  t o  b e  i n f o r me d  a b o u t  t h e  co mp a n y ' s

u se  o f  f u n d s  a n d  p e r f o r ma n ce .

3. CSRC Issued the Interim Provisions on Programmatic Trading in the Securities

Market (Trial)

On May  15,  2024,  t he CSRC i ssued t he " Int erim Provi s ions  on Programmat i c

Trading i n t he Securi t i es  Market  (Trial )"  (" Provi si ons" ),  which wi l l  be offi c i al l y

implement ed from Oc t ober 8,  2024.  These Provi s ions  es t abl i sh comprehens ive and

sys t emat i c  regulat i ons  for t he supervi s ion of programmat i c  t rading (commonly

known as  quant i t at i ve t rading) i n t he securi t i es  market .

T h e  ma in  co n t e n t s  o f  t h e  Pr o v i s io n s  i n c lu d e :

( 1 ) De f in i t i o n  a n d  Ge n e r a l  Re q u i r e me n t s  f o r  Pr o g r a mma t i c  T r a d in g :

Pr o g r a mma t i c  t r a d in g  r e f e r s  t o  t h e  a c t i v i t y  o f  g e n e r a t i n g  o r  e xe cu t in g  t r a d in g

in s t r u c t i o n s  o n  a  se cu r i t i e s  e xch a n g e  t h r o u g h  co mp u t e r  p r o g r a ms .  Su ch

a c t i v i t i e s  mu s t  a d h e r e  t o  p r i n c ip le s  o f  f a i r n e ss  a n d  mu s t  n o t  co mp r o mise  t h e

se cu r i t y  o f  t h e  e xch a n g e  sys t e m o r  d i s r u p t  n o r ma l  t r a d in g  o r d e r.

( 2 ) Re p o r t i n g  Re q u i r e me n t s :  In ve s t o r s  e n g a g in g  i n  p r o g r a mma t i c  t r a d in g  mu s t

r e p o r t  b a s i c  a cco u n t  i n f o r ma t io n ,  f u n d in g  d e t a i l s ,  t r a d in g  d a t a ,  a n d  so f t wa r e

in f o r ma t io n  a s  s t i p u la t e d .  T h e  p r in c ip le  o f  " r e p o r t  f i r s t ,  t r a d e  la t e r "  mu s t  b e

f o l l o we d ,  me a n in g  p r o g r a mma t i c  t r a d in g  ca n  o n ly  p r o ce e d  a f t e r  f u l f i l l i n g  t h e

r e p o r t i n g  o b l i g a t i o n s .

( 3 ) T r a d in g  Mo n i t o r i n g  a n d  Risk  Co n t r o l :  Se cu r i t i e s  e xch a n g e s  a r e  r e q u i r e d  t o

co n d u c t  r e a l - t ime  mo n i t o r i n g  o f  p r o g r a mma t i c  t r a d in g ,  wi t h  a  f o cu s  o n

a b n o r ma l  t r a d in g  b e h a v io r s .  Se cu r i t i e s  co mp a n ie s  mu s t  t a ke  o n  cu s t o me r

ma n a g e me n t  r e sp o n s ib i l i t i e s ,  i n c lu d in g  e n t e r in g  i n t o  d e le g a t io n  a g r e e me n t s
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wi t h  c l i e n t s  f o r  p r o g r a mma t i c  t r a d in g .  In s t i t u t i o n a l  i n ve s t o r s  su ch  a s

se cu r i t i e s  co mp a n ie s ,  p u b l i c  f u n d  ma n a g e r s ,  p r i va t e  f u n d  ma n a g e r s ,  a n d

q u a l i f i e d  f o r e ig n  i n ve s t o r s  mu s t  e s t a b l i sh  sp e c i f i c  b u s in e ss  ma n a g e me n t  a n d

co mp l ia n ce  r i sk  co n t r o l  p o l i c i e s  f o r  p r o g r a mma t i c  t r a d in g .  T h is  i n c lu d e s

imp r o v in g  t h e  a u d i t  a n d  mo n i t o r i n g  sys t e ms  f o r  p r o g r a mma t i c  t r a d in g

in s t r u c t i o n s  t o  p r e ve n t  a n d  co n t r o l  b u s in e ss  r i sks .

( 4 ) In f o r ma t io n  Sys t e m Ma n a g e me n t :  T h e  Pr o v i s io n s  c la r i f y  r e g u la t o r y

r e q u i r e me n t s  f o r  t e ch n ica l  sys t e ms  r e la t e d  t o  p r o g r a mma t i c  t r a d in g ,  i n c lu d in g

t r a d in g  u n i t s ,  h o s t  h o s t i n g ,  a n d  t r a d in g  i n f o r ma t io n  sys t e m a cce ss .

( 5 ) Hig h - F r e q u e n cy  T r a d in g  Re g u la t i o n :  Hig h - f r e q u e n cy  t r a d in g  i s  d e f i n e d  b y

ch a r a c t e r i s t i cs  su ch  a s  a  h ig h  n u mb e r  o f  o r d e r s  a n d  ca n ce l l a t i o n s  i n  a  sh o r t

t ime  f r a me ,  a n d  a  h ig h  n u mb e r  o f  o r d e r s  a n d  ca n ce l l a t i o n s  wi t h in  a  s in g le

d a y.  In ve s t o r s  mu s t  r e p o r t  r e le va n t  i n f o r ma t io n  b e f o r e  e n g a g in g  i n  h ig h -

f r e q u e n cy  t r a d in g .  Se cu r i t i e s  e xch a n g e s  ca n  imp le me n t  d i f f e r e n t i a t e d  f e e s  f o r

h ig h - f r e q u e n cy  t r a d in g  a n d  imp o se  f o cu se d  r e g u la t o r y  me a su r e s  o n  su ch

a c t i v i t i e s .

( 6 ) Re g u la t o r y  Ar r a n g e me n t s :  In s t i t u t i o n s  a n d  in d i v id u a ls  i n vo l ve d  in

p r o g r a mma t i c  t r a d in g  wh o  v io la t e  r e le va n t  r e g u la t i o n s  wi l l  b e  su b je c t  t o

r e g u la t o r y  me a su r e s  b y  s t o ck  e xch a n g e s ,  t h e  Se cu r i t i e s  Asso c ia t i o n  o f  Ch in a ,

a n d  t h e  AMAC.  T h e  CSRC a n d  i t s  d i sp a t ch e d  a g e n c ie s  ma y  a l so  t a ke

r e g u la t o r y  a c t i o n s  o r  imp o se  p e n a l t i e s  a cco r d in g  t o  t h e  l a w.

( 7 ) Cr o ss - Bo r d e r  Re g u la t o r y  Co o p e r a t i o n :  In ve s t o r s  co n d u c t in g  p r o g r a mma t i c

t r a d in g  t h r o u g h  t h e  St o ck  Co n n e c t  me ch a n ism b e t we e n  ma in la n d  a n d  Ho n g

Ko n g  mu s t  co mp ly  wi t h  u n i f i e d  r e p o r t i n g  r e q u i r e me n t s  f o r  b o t h  d o me s t i c  a n d

f o r e ig n  ca p i t a l .  T h e  e xch a n g e s  wi l l  d e ve lo p  sp e c i f i c  me a su r e s  f o r  c r o ss -

b o r d e r  r e g u la t o r y  co o p e r a t i o n  t o  mo n i t o r  a b n o r ma l  t r a d in g  b e h a v io r s .

Ha i we n Comme nts

In  t h e  p a s t  s i x mo n t h s ,  t h e  CSRC a n d  ma jo r  s t o ck  e xch a n g e s  h a ve  in t e n s i ve l y

i ssu e d  r e g u la t i o n s  r e la t e d  t o  p r o g r a mma t i c  t r a d in g ,  r e f l e c t i n g  t h e  imp o r t a n ce

p la ce d  o n  t h e  su p e r v i s io n  o f  p r o g r a mma t i c  a n d  h ig h - f r e q u e n cy  t r a d in g  b y
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r e g u la t o r s  a n d  s t o ck  e xch a n g e s .  T h e  i ssu a n ce  o f  t h e  Pr o v i s io n s  ma r ks  a  n e w

le ve l  o f  r e g u la t i o n  i n  t h e  f i e ld  o f  p r o g r a mma t i c  a n d  h ig h - f r e q u e n cy  t r a d in g  i n

Ch in a ' s  se cu r i t i e s  ma r ke t .  By  c la r i f y i n g  p r e - t r a d e  r e p o r t i n g  sys t e ms  a n d

d i f f e r e n t i a t e d  r e g u la t o r y  me a su r e s ,  t h e  Pr o v i s io n s  n o t  o n l y  s t r e n g t h e n  t h e

mo n i t o r i n g  o f  t e ch n ica l  sys t e ms  a n d  t r a d in g  b e h a v io r s  b u t  a l so  l a y  t h e

f o u n d a t io n  f o r  c r o ss - b o r d e r  r e g u la t o r y  co o p e r a t i o n .

4. CSRC Issued the "Interim Measures for the Management of Shareholding Reduction

by Shareholders of Listed Companies", and "Rules for the Management of Shares Held

by Directors, Supervisors, and Senior Management of Listed Companies and Their

Changes"; SSE and SZSE Issued Complementary Guidelines

On May  24,  2024,  t he CSRC i ssued t he " Int erim Measures  for t he Management  of

Shareholding Reduc t ions  by  Shareholders  of Li s t ed Companies "  (hereinaft er

referred t o as  t he " Sha re hol di ng Re ducti on Me a sure s" ) and t he " Rules  for t he

Management  of Shares  Held by  Di rec t ors ,  Supervi sors ,  and Senior Management  of

Li s t ed Companies  and Thei r Changes "  (hereinaft er referred t o as  t he

" Sha re hol di ng Cha nge  Rul e s" ).  These measures  aim t o enhance regulat i on,

mi t i gat e r i sks ,  and promot e high-qual i t y  development  of t he capi t al  market .

T h e  Sh a r e h o ld in g  Re d u c t io n  Me a su r e s ,  co mp r i s in g  t h i r t y - o n e  a r t i c l e s ,

p r ima r i l y  a d d r e ss  t h e  f o l l o win g :

( 1 )  Re g u la t i n g  t h e  sh a r e h o ld in g  r e d u c t i o n  b e h a v io r  o f  ma jo r  sh a r e h o ld e r s ,

p a r t i cu la r l y  co n t r o l l i n g  sh a r e h o ld e r s  a n d  a c t u a l  co n t r o l l e r s ,  b y  p r o h ib i t i n g

Sh a r e h o ld in g  Re d u c t io n s  t h r o u g h  ce n t r a l i ze d  b id d in g  o r  b lo ck  t r a d in g  u n d e r

sp e c i f i c  c i r cu ms t a n ce s .  Ad d i t i o n a l l y,  i t  i n t r o d u ce s  p r e - d i sc lo su r e  o b l i g a t i o n s

f o r  ma jo r  sh a r e h o ld e r s  r e d u c in g  sh a r e s  t h r o u g h  b lo ck  t r a d in g  a n d  r e q u i r e s

co n ce r t e d  a c t o r s  t o  a d h e r e  t o  t h e  sa me  r e d u c t i o n  r e s t r i c t i o n s .

( 2 )  Pr e ve n t in g  c i r cu mve n t io n  o f  sh a r e h o ld in g  r e d u c t i o n  r u le s ,  su ch  a s

imp o s in g  a  s i x- mo n t h  l o ck - u p  p e r io d  f o l l o win g  a n  a g r e e me n t  t r a n s f e r  a n d

se t t i n g  r e q u i r e me n t s  f o r  r e d u c t i o n s  i n  ca se s  o f  j u d i c ia l  e n f o r ce me n t  a n d

p le d g e  f i n a n c in g  d e f a u l t s .

( 3 )  De t a i l i n g  t h e  r e sp o n s ib i l i t i e s  f o r  v io la t i o n s  o f  sh a r e h o ld in g  r e d u c t i o n
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r e g u la t i o n s  a n d  r e in f o r c in g  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  l i s t e d  co mp a n ie s  a n d  t h e i r

b o a r d  se c r e t a r ie s .

T h e  ma in  r e v i s io n s  t o  t h e  Sh a r e h o ld in g  Ch a n g e  Ru le s  i n c lu d e :

( 1 )  Cla r i f y i n g  t h a t  t h e  sh a r e h o ld in g s  o f  d i r e c t o r s ,  su p e r v i so r s ,  a n d  se n io r

ma n a g e me n t  a c r o ss  a l l  a cco u n t s ,  i n c lu d in g  t h o se  h e ld  u n d e r  o t h e r s '  n a me s ,

sh o u ld  b e  co n so l i d a t e d .

( 2 )  Sp e c i f y in g  p r o h ib i t e d  r e d u c t i o n  sce n a r io s ,  su ch  a s  wh e n  d i r e c t o r s ,

su p e r v i so r s ,  a n d  se n io r  ma n a g e me n t  a r e  su b je c t  t o  a d min i s t r a t i ve  p e n a l t i e s

b y  t h e  CSRC f o r  se cu r i t i e s  a n d  f u t u r e s  v io la t i o n s  a n d  h a ve  n o t  f u l l y  p a id

f i n e s ,  e xce p t  wh e n  r e d u c t i o n  f u n d s  a r e  u se d  t o  p a y  t h e se  f i n e s .

( 3 )  Pr e ve n t in g  c i r cu mve n t io n  o f  r e d u c t i o n  r u le s ,  su ch  a s  r e q u i r i n g  co n t in u o u s

a d h e r e n ce  t o  o r i g in a l  r e d u c t i o n  r e s t r i c t i o n s  f o l l o win g  s t o ck  d i v i s io n  d u e  t o

d i vo r ce .  Ad d i t i o n a l l y,  t h e  p r o h ib i t i o n  win d o w f o r  t r a d in g  co mp a n y  s t o cks  h a s

b e e n  sh o r t e n e d  f r o m 3 0  d a ys  t o  1 5  d a ys  b e f o r e  t h e  a n n o u n ce me n t  o f  a n n u a l

a n d  se mi - a n n u a l  r e p o r t s ,  a n d  la wf u l  sh a r e  i n c r e a se s  b y  d i r e c t o r s ,

su p e r v i so r s ,  a n d  se n io r  ma n a g e me n t  a r e  su p p o r t e d .

On  t h e  sa me  d a y,  t h e  SSE a n d  t h e  SZSE i ssu e d  co mp le me n t a r y  g u id e l i n e s  t o

a l i g n  n e w a n d  o ld  r u le s ,  d e t a i l i n g  sp e c i f i c  r e d u c t i o n  o p e r a t i o n s  a n d

r e g u la t o r y  a sp e c t s .

Ha i we n Comme nts

T h e  i ssu a n ce  o f  t h e se  t wo  r u le s  r e f l e c t s  t h e  r e g u la t o r ' s  co mmi t me n t  t o

ma in t a in in g  ma r ke t  o r d e r  a n d  p r o t e c t i n g  i n ve s t o r  r i g h t s .  By  r e f i n in g  r e d u c t i o n

r e g u la t i o n s  a n d  e n h a n c in g  i n f o r ma t io n  d i sc lo su r e ,  ma r ke t  e f f i c i e n cy  a n d

t r a n sp a r e n cy  a r e  imp r o ve d ,  r e d u c in g  ma r ke t  ma n ip u la t i o n  a n d  in s id e r  t r a d in g .

Ad d i t i o n a l l y,  t h e  r u le s  o n  t r a d in g  p r o h ib i t i o n  win d o ws  a n d  s t o ck  d i v i s io n  d u e

t o  d i vo r ce  f u r t h e r  c la r i f y  t h e  r e sp o n s ib i l i t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  d i r e c t o r s ,

su p e r v i so r s ,  a n d  se n io r  ma n a g e me n t ,  s t r e n g t h e n in g  ma r ke t  r u le  e n f o r ce me n t .

T h e  su p p o r t  f o r  l a wf u l  sh a r e  i n c r e a se s  b y  d i r e c t o r s ,  su p e r v i so r s ,  a n d  se n io r

ma n a g e me n t  h e lp s  s t a b i l i ze  co mp a n y  s t o ck  p r i ce s  a n d  b o o s t s  i n ve s t o r
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co n f id e n ce .

5. General Office of the Hainan Provincial Government Released the Action Plan for

Accelerating Improvement of International Business Environment

On May  23,  2024,  t he General  Offi ce of t he Hainan Provinc ial  Government  released

t he " Ac t i on Plan for Accelerat i ng t he Improvement  of t he Int ernat i onal  Bus iness

Envi ronment "  (hereinaft er referred t o as  t he " Ac t i on  P l an" ).  The Ac t i on Plan aims  t o

at t rac t  and fac i l i t at e foreign i nves t ment  and promot e t he high-qual i t y  development

of Hainan's  economy  t hrough reforms  in s i x  key  areas :  market  envi ronment ,  t rade

and inves t ment  envi ronment ,  government  servi ce envi ronment ,  l egal  envi ronment ,

cul t ural  and ecologi cal  envi ronment ,  and t he assurance of produc t i on and

operat i onal  fac t ors .

T h e  ma in  co n t e n t  o f  t h e  Ac t i o n  Pla n  i s  a s  f o l l o ws :

( 1 )  Es t a b l i sh  a  f a i r  a n d  o p e n  ma r ke t  e n v i r o n me n t  a l i g n e d  wi t h  h ig h

in t e r n a t i o n a l  s t a n d a r d s :  Be n ch ma r k in g  a g a in s t  h ig h  i n t e r n a t i o n a l  s t a n d a r d s

f o r  t r a d e  a n d  e co n o mic  r u le s ,  p r o mo t in g  i n s t i t u t i o n a l  o p e n n e ss ,  o p t imizin g

ma r ke t  a cce ss ,  g u id in g  f o r e ig n  i n ve s t me n t  i n t o  ke y  a r e a s ,  a n d  e n su r in g

f o r e ig n - in ve s t e d  e n t e r p r i se s  ca n  co mp e t e  e q u a l l y  i n  t h e  ma r ke t .

( 2 )  Cr e a t e  a  f r e e r  a n d  mo r e  co n ve n ie n t  t r a d e  a n d  in ve s t me n t  e n v i r o n me n t :

Imp r o ve  t h e  " s in g le  win d o w"  se r v i ce  f o r  i n t e r n a t i o n a l  t r a d e  a n d  in ve s t me n t ,

f a c i l i t a t e  cu s t o ms  c le a r a n ce ,  e n h a n ce  c r o ss - b o r d e r  i n ve s t me n t  a n d  f i n a n c in g

co n ve n ie n ce ,  d e e p ly  imp le me n t  t h e  Qu a l i f i e d  F o r e ig n  L imi t e d  Pa r t n e r  ( QF L P)

p i l o t  p r o g r a m,  e xp a n d  QF L P f u n d  in ve s t me n t  ch a n n e ls ,  s imp l i f y  f o r e ig n

e xch a n g e  r e g i s t r a t i o n ,  a t t r a c t  mo r e  QF L P f u n d s ,  a n d  o r g a n ize  i n ve s t me n t

p r o mo t io n  a c t i v i t i e s .

( 3 )  Op t imize  a n  e f f i c i e n t  a n d  co n ve n ie n t  g o ve r n me n t  se r v i ce  e n v i r o n me n t  f o r

f o r e ig n  i n ve s t me n t :  St r e a ml in e  co mmu n ica t i o n  b e t we e n  g o ve r n me n t  a n d

e n t e r p r i se s ,  imp r o ve  se r v i ce  p la t f o r m co n s t r u c t i o n ,  e n h a n ce  t h e  co n ve n ie n ce

o f  g o ve r n me n t  se r v i ce s ,  p r o v id e  mu l t i l i n g u a l  se r v i ce s ,  a n d  o p t imize  t h e

p a yme n t  e n v i r o n me n t .
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( 4 )  De ve lo p  a  l e g a l  e n v i r o n me n t  su i t e d  t o  a n  o p e n  e co n o mic  sys t e m:

Imp le me n t  l a ws  a n d  r e g u la t i o n s  o n  f o r e ig n  i n ve s t me n t ,  e n h a n ce  t h e  a b i l i t y  t o

r e so lve  i n t e r n a t i o n a l  co mme r c ia l  d i sp u t e s ,  a n d  imp r o ve  in t e l l e c t u a l  p r o p e r t y

p r o t e c t i o n .

( 5 )  Bu i l d  a  cu l t u r a l  a n d  e co lo g i ca l  e n v i r o n me n t  co n d u c ive  t o  f o r e ig n

in ve s t me n t  a n d  l i v i n g :  Co mb in e  in ve s t me n t  a t t r a c t i o n  wi t h  t a le n t  r e c r u i t me n t ,

s t r e n g t h e n  p u b l i c  se r v i ce  g u a r a n t e e s ,  a n d  o f f e r  d i ve r se  co n su mp t io n  ch o ice s .

( 6 )  St r e n g t h e n  t h e  a ssu r a n ce  o f  p r o d u c t i o n  a n d  o p e r a t i o n a l  f a c t o r s  f o r

f o r e ig n  e n t e r p r i se s :  En h a n ce  se r v i ce s  f o r  t h e  imp le me n t a t i o n  o f  f o r e ig n

in ve s t me n t  p r o je c t s ,  i n c r e a se  f i n a n c ia l  a n d  t a x su p p o r t ,  a n d  p r o mo t e  t h e  sa f e

a n d  e f f i c i e n t  c r o ss - b o r d e r  f l o w o f  d a t a  e le me n t s .

Ha i we n Comme nts

T h e  Ac t io n  Pla n  d e mo n s t r a t e s  Ha in a n ' s  f i r m d e t e r min a t io n  a n d  c le a r  d i r e c t i o n

in  imp r o v in g  t h e  i n t e r n a t i o n a l  b u s in e ss  e n v i r o n me n t .  T h r o u g h  a  se r ie s  o f

sp e c i f i c  me a su r e s ,  Ha in a n  p r o v id e s  a  f a i r,  t r a n sp a r e n t ,  a n d  e f f i c i e n t  ma r ke t

e n v i r o n me n t  f o r  f o r e ig n  e n t e r p r i se s .  By  s t r e n g t h e n in g  t h e  co n s t r u c t i o n  o f  t h e

le g a l  a n d  cu l t u r a l  e co lo g i ca l  e n v i r o n me n t ,  i t  e n h a n ce s  t h e  co n f id e n ce  a n d

a t t r a c t i ve n e ss  o f  f o r e ig n  i n ve s t me n t .

6. Department of Industry and Information Technology of Hainan Province Organized

the Release of the Hainan Free Trade Port Digital Economy Promotion Regulations

(Draft for Public Comments)

On May  14,  2024,  t he Depart ment  of Indus t ry  and Informat ion Technology  of Hainan

Province released t he Hainan Free Trade Port  Digi t al  Economy  Promot ion

Regulat i ons  (Draft  for Publ i c  Comment s ,  hereinaft er referred t o as  t he " Dra ft

Re gul a ti on" ).  The Draft  Regulat i on encompass  t he fol l owing core element s :

( 1 )  Dig i t a l  In f r a s t r u c t u r e :  Emp h a s ize s  t h e  co n s t r u c t i o n  o f  n e xt - g e n e r a t i o n

mo b i le  co mmu n ica t i o n  n e t wo r ks  a n d  f i b e r  o p t i c  n e t wo r ks ,  t h e  l a yo u t  o f

o n sh o r e  a n d  su b ma r in e  d a t a  ce n t e r s ,  a n d  p r o mo t e s  t h e  co - co n s t r u c t i o n  a n d

sh a r in g  o f  co mmu n ica t i o n  f a c i l i t i e s  wi t h  o t h e r  i n f r a s t r u c t u r e .
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( 2 )  Dig i t a l  In d u s t r i a l i za t i o n :  F o s t e r s  t e ch n o lo g ica l  i n n o va t io n ,  cu l t i va t e s

f u t u r e  i n d u s t r i e s  su ch  a s  a r t i f i c i a l  i n t e l l i g e n ce  a n d  t h e  me t a ve r se ,  a n d

su p p o r t s  t h e  d e ve lo p me n t  o f  t h e  i n t e g r a t e d  c i r cu i t  i n d u s t r y  a n d  so f t wa r e

in f o r ma t io n  t e ch n o lo g y  se r v i ce s .

( 3 )  In d u s t r i a l  Dig i t a l i za t i o n :  Pr o mo t e s  t h e  d e ve lo p me n t  o f  sma r t  t o u r i sm,

t e le me d ic in e ,  a n d  d ig i t a l  f i n a n c ia l  se r v i ce  sys t e ms ,  a n d  d r i ve s  t h e  d ig i t a l

t r a n s f o r ma t io n  o f  t h e  ma n u f a c t u r in g  i n d u s t r y.

( 4 )  Da t a  Ele me n t s :  Ad vo ca t e s  f o r  t h e  l e g a l  c la ss i f i ca t i o n  a n d  g r a d e d

ma n a g e me n t  o f  d a t a ,  p r o mo t e s  t h e  co n d i t i o n a l  u se  o f  p u b l i c  d a t a  a sse t s ,  a n d

su p p o r t s  t h e  e s t a b l i sh me n t  o f  d a t a  t r a d in g  ve n u e s .

( 5 )  Dig i t a l  Eco n o my  Se cu r i t y  a n d  Go ve r n a n ce :  Es t a b l i sh e s  me ch a n isms  f o r

n e t wo r k  se cu r i t y  r i s k  a sse ssme n t  a n d  e me r g e n cy  r e sp o n se ,  a n d  p r o mo t e s  t h e

co n s t r u c t i o n  o f  sma r t  p o r t s .

( 6 )  Po l i cy  Assu r a n ce :  Pr o p o se s  me a su r e s  f o r  f i n a n c ia l  su p p o r t ,  t a le n t

p o l i c i e s ,  a n d  in t e r n a t i o n a l  co o p e r a t i o n .

Ad d i t i o n a l l y,  t h e  Dr a f t  Re g u la t i o n  p r o p o se s  s t r e n g t h e n in g  i n t e r n a t i o n a l

co o p e r a t i o n ,  a l i g n in g  wi t h  h ig h - s t a n d a r d  i n t e r n a t i o n a l  t r a d e  a n d  e co n o mic

r u le s ,  a n d  e xp lo r i n g  me ch a n isms  f o r  c r o ss - b o r d e r  d a t a  f l o w ma n a g e me n t .

Ha i we n Comme nts

T h e  Dr a f t  Re g u la t i o n  r e f l e c t s  Ha in a n ' s  f o r e s ig h t  a n d  co mmi t me n t  t o  a d va n c in g

t h e  d ig i t a l  e co n o my.  T h e  p o l i c i e s  o n  i n f r a s t r u c t u r e  d e ve lo p me n t ,

t e ch n o lo g ica l  i n n o va t io n ,  i n d u s t r i a l  d ig i t a l  t r a n s f o r ma t io n ,  a n d  d a t a  e le me n t

c i r cu la t i o n  a r e  p o i se d  t o  a t t r a c t  d o me s t i c  a n d  in t e r n a t i o n a l  i n ve s t me n t ,

f o s t e r i n g  i n d u s t r i a l  u p g r a d e s  a n d  e co n o mic  g r o wt h .  Mo r e o ve r,  t h e  e mp h a s is

o n  n e t wo r k  se cu r i t y  a n d  d a t a  g o ve r n a n ce  e n su r e s  t h e  h e a l t h y  d e ve lo p me n t  o f

t h e  d ig i t a l  e co n o my.

海问律师事务所

17



1. CSRC Released a Summary of 2023 Enforcement Actions

On  Ma y  1 5 ,  2 0 2 4 ,  t h e  CSRC r e le a se d  a  su mma r y  o f  i t s  e n f o r ce me n t  a c t i o n s

f o r  t h e  ye a r  2 0 2 3 .  T h r o u g h o u t  t h e  ye a r,  t h e  CSRC in ve s t i g a t e d  7 1 7  ca se s  o f

se cu r i t i e s  a n d  f u t u r e s  v io la t i o n s ,  ma r k in g  a  1 9 % in c r e a se  f r o m t h e  p r e v io u s

ye a r.  It  i s su e d  5 3 9  a d min i s t r a t i ve  p e n a l t i e s ,  u p  b y  4 0 %,  a n d  p e n a l i ze d  1 , 0 7 3

e n t i t i e s  o r  i n d i v id u a ls ,  a  4 3 % r i se .  Ad d i t i o n a l l y,  1 0 3  in d i v id u a ls  we r e  b a n n e d

f r o m t h e  ma r ke t ,  a  4 7 % in c r e a se ,  a n d  f i n e s  a n d  co n f i sca t i o n s  a mo u n t e d  t o

6 . 3 8 9  b i l l i o n  yu a n ,  a  1 4 0 % su r g e .  T h e  CSRC a lso  r e f e r r e d  11 8  ca se s  a n d

c lu e s  o f  su sp e c t e d  se cu r i t i e s  a n d  f u t u r e s  c r ime s  t o  p u b l i c  se cu r i t y

a u t h o r i t i e s .

T h e  e n f o r ce me n t  p r i o r i t i e s  f o r  t h e  CSRC in  2 0 2 3  in c lu d e d :  ( 1 )  Ta r g e t in g  t h e

"ke y  min o r i t y "  t o  e r a d ica t e  f r a u d u le n t  i ssu a n ce ,  f i n a n c ia l  f r a u d ,  a n d  o t h e r

" ca n ce r s "  o f  t h e  ca p i t a l  ma r ke t ,  t h e r e b y  e n h a n c in g  t h e  q u a l i t y  o f  l i s t e d

co mp a n ie s ;  ( 2 )  F o cu s in g  o n  d i l i g e n ce  a n d  r e sp o n s ib i l i t y,  r e in f o r c in g  t h e

d u t ie s  o f  " g a t e ke e p e r s , "  a n d  u r g in g  i n t e r me d ia r y  i n s t i t u t i o n s  t o  imp r o ve  t h e i r

p r o f e ss io n a l  s t a n d a r d s ;  ( 3 )  Ma in t a in in g  a  s t r i n g e n t  e n f o r ce me n t  s t a n ce

a g a in s t  co l l u s io n ,  e mb e zzle me n t ,  h a b i t u a l  o f f e n d e r s ,  i l l e g a l  sh a r e h o ld in g

r e d u c t i o n ,  ma r ke t  ma n ip u la t i o n ,  a n d  in s id e r  t r a d in g  t o  f o s t e r  a  f a i r,

t r a n sp a r e n t ,  a n d  p r e d ic t a b le  t r a d in g  e n v i r o n me n t ;  ( 4 )  Vig i l a n t l y  a d d r e ss in g

v io la t i o n s  a c r o ss  b o n d s ,  p r i va t e  e q u i t y,  a n d  f u t u r e s  ma r ke t s ,  e n su r in g  n o

b l i n d  sp o t s  o r  g a p s  i n  f i n a n c ia l  r e g u la t o r y  e n f o r ce me n t .

2. Hainan Free Trade Port's EF Account was Officially Launched

On May  6,  2024,  t he Hainan Free Trade Port 's  mul t i func t i onal  free t rade account

(“EF Account”) was  offi c i al l y  l aunched.  Ten banks  i n Hainan received ini t i al

approval  t o operat e t he EF Account ,  success ful l y  implement ing t he mul t i func t i onal

free t rade account  sys t em.  By  noon on t he 6t h,  t hese t en banks  had opened EF

Account s  for 34 ent erpri ses .  The EF Account s  fac i l i t at ed 34 t ransac t i ons ,  t ot al i ng

284 mi l l i on yuan,  encompass ing t rade payment s  and receipt s ,  foreign i nves t ment ,

overseas  l oans ,  ex t ernal  debt ,  foreign exchange set t l ement s ,  work ing capi t al
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l oans ,  and let t er of c redi t  fi nanc ing.

3. AMAC Released Cases Pertaining to Violations and Irregularities in Private Fund

Sector

On  Ma y  1 5 ,  2 0 2 4 ,  t h e  AMAC p u b l i sh e d  a  se le c t i o n  o f  t yp i ca l  ca se s  b a se d  o n

r e ce n t  se l f - r e g u la t o r y  i n sp e c t i o n s  a n d  d i sc ip l i n a r y  a c t i o n s .  T h e  ca se s  f o cu s

o n  i ssu e s  su ch  a s  imp r o p e r  b e n e f i t  t r a n s f e r s ,  i n su f f i c i e n t  i n f o r ma t io n

d isc lo su r e ,  a n d  v io la t i o n s  o f  p r o f e ss io n a l  o p e r a t i o n  p r in c ip le s .  T h e  sp e c i f i c

ca se s  a r e  su mma r i ze d  a s  f o l l o ws :

Ca se  1 :  T h e  a c t u a l  co n t r o l l e r  a n d  in ve s t me n t  ma n a g e r  o f  Co mp a n y  A ( a

p r i va t e  se cu r i t i e s  i n ve s t me n t  f u n d  ma n a g e r )  l e d  t h e  i ssu a n ce  o f  a  p r i va t e

f u n d  b y  Co mp a n y  A t o  r a i se  f u n d s .  T h e se  f u n d s  we r e  u se d  t o  p u r ch a se  lo w-

l i q u id i t y,  o u t s t a n d in g  b o n d s  in  t h e  se co n d a r y  ma r ke t  a t  p r i ce s  s ig n i f i ca n t l y

b e lo w p a r  va lu e ,  t h e r e b y  se cu r in g  b e n e f i t s  f o r  se cu r i t i e s  co mp a n y  e mp lo ye e s .

Ca se  2 :  Co mp a n y  B ( a  p r i va t e  se cu r i t i e s  i n ve s t me n t  f u n d  ma n a g e r )  p r o v id e d

f in a n c in g  se r v i ce s  t o  Co mp a n y  C wh i l e  co n cu r r e n t l y  u s in g  i t s  p r i va t e  f u n d  t o

p u r ch a se  b o n d s  i ssu e d  b y  Co mp a n y  C.  T h is  a c t i v i t y,  wh ich  c le a r l y  co n f l i c t e d

wi t h  i t s  f u n d  ma n a g e me n t  r e sp o n s ib i l i t i e s ,  wa s  n o t  d i sc lo se d  a s  r e q u i r e d .

Ca se  3 :  Co mp a n y  D ( a  p r i va t e  se cu r i t i e s  i n ve s t me n t  f u n d  ma n a g e r )  s ig n e d

co n su l t i n g  o r  se r v i ce  co n t r a c t s  wi t h  se ve r a l  u r b a n  in ve s t me n t  p la t f o r m

co mp a n ie s  t h r o u g h  r e la t e d  p a r t i e s .  It  u se d  t h e  ma n a g e d  p r i va t e  f u n d  t o

su b sc r ib e  t o  b o n d s  i ssu e d  b y  t h e se  p la t f o r m co mp a n ie s ,  wi t h  r e la t e d  p a r t i e s

o f  Co mp a n y  D co l l e c t i n g  co n su l t i n g  a n d  se r v i ce  f e e s  f r o m t h e  b o n d  i ssu e r s .

Ca se  4 :  Co mp a n y  E ( a  p r i va t e  e q u i t y  a n d  ve n t u r e  ca p i t a l  i n ve s t me n t  f u n d

ma n a g e r )  u se d  f u n d s  t r a n s f e r r e d  f r o m d i s t r i c t  a n d  co u n t y - l e ve l  u r b a n

in ve s t me n t  p la t f o r m co mp a n ie s  t h r o u g h  i t s  su b s id ia r i e s  t o  p u r ch a se  b o n d s

issu e d  b y  t h e se  p la t f o r m co mp a n ie s  v ia  i t s  o wn  se cu r i t i e s  a cco u n t s ,

f a c i l i t a t i n g  s t r u c t u r e d  b o n d  i ssu a n ce  a n d  v io la t i n g  p r o f e ss io n a l  o p e r a t i o n

p r in c ip le s .

Ca se  5 :  Co mp a n y  H ( a  p r i va t e  se cu r i t i e s  i n ve s t me n t  f u n d  ma n a g e r )
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p a r t i c i p a t e d  i n  t h e  s t r u c t u r e d  i ssu a n ce  o f  b o n d s ,  p r o v id in g  ch a n n e l  se r v i ce s

a n d  v io la t i n g  p r o f e ss io n a l  o p e r a t i o n  p r in c ip le s .

Ca se  6 :  Co mp a n y  J ( a  p r i va t e  e q u i t y  a n d  ve n t u r e  ca p i t a l  i n ve s t me n t  f u n d

ma n a g e r )  s ig n e d  b u s in e ss  co n t r a c t s  wi t h  t h i r d - p a r t y  i n s t i t u t i o n s  o n  b e h a l f  o f

i t s  sh a r e h o ld e r,  f a c i l i t a t i n g  s t r u c t u r e d  b o n d  i ssu a n ce  a n d  v io la t i n g

p r o f e ss io n a l  o p e r a t i o n  p r in c ip le s .

In  r e sp o n se  t o  t h e se  v io la t i o n s ,  r e g u la t o r s  h a ve  t a ke n  va r io u s  me a su r e s ,

i n c lu d in g  wr i t t e n  wa r n in g s ,  d e a d l i n e s  f o r  r e c t i f i ca t i o n ,  p u b l i c  ce n su r e ,

su sp e n s io n  o f  f u n d  r e co r d - f i l i n g ,  r e s t r i c t i o n s  o n  b u s in e ss  a c t i v i t i e s ,  a n d

r e vo ca t io n  o f  ma n a g e r  r e g i s t r a t i o n s .

The source of industry news in this article:

●  h t t p : / / www. cs r c . g o v. cn / cs r c / c1 0 0 0 2 8 / c7 4 8 0 5 7 5 / co n t e n t . sh t ml

●  h t t p s : / / mp . we ixin . q q . co m/ s / j v Uvu CBin n a Gc GJYxzMn Yg

●  h t t p s : / / www. a ma c . o r g . cn / xwf b / t zg g / 2 0 2 4 0 5 / t 2 0 2 4 0 5 1 5 _ 2 5 5 4 6 . h t ml
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