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引言

近年来，随着全球化经济的深入发展和区域金融合作的加强，区域性金融创新成为推动经济增长的重要力量。在此背

景下，粤港澳大湾区的金融合作尤为引人注目，特别是“跨境理财通”业务的推出，为区域内居民提供了便捷的跨境投
资渠道，促进了大湾区金融市场的互联互通。中国人民银行广东省分行最新数据显示，截至2024年1月末，粤港澳大湾
区参与“跨境理财通”个人投资者7.11万人，包括港澳投资者4.58万人，内地投资者2.53万人，涉及相关资金跨境汇划
4.58万笔，金额138亿元。

2021年《粤港澳大湾区“跨境理财通”业务试点实施细则》发布，“跨境理财通”正式推出。2024年1月24日，中国人民银
行广东省分行、中国人民银行深圳市分行、国家金融监督管理总局广东监管局、国家金融监督管理总局深圳监管局、

中国证券监督管理委员会广东监管局和中国证券监督管理委员会深圳监管局联合发布了新修订的《粤港澳大湾区“跨境
理财通”业务试点实施细则》（“《实施细则》”），对既有“跨境理财通”业务进行“迭代升级”，《实施细则》2024年2月
26日起施行。

本文将对《实施细则》的关键内容进行解读，包括业务概述、主要参与机构、投资者资格与产品范围、业务流程与监

管要求、本次优化措施等方面。

一、“跨境理财通”业务概述

“跨境理财通”业务是粤港澳大湾区内地与港澳投资者通过建立的闭环式资金管道，跨境投资对方金融机构销售的合资格投资

产品的一种机制。业务分为“北向通”和“南向通”两种模式。“北向通”允许港澳投资者在大湾区内地开立个人投资账户，购买

内地销售的投资产品；“南向通”则允许大湾区内地投资者在港澳开立个人投资账户，购买港澳销售的投资产品。

1. 主要参与机构

参与“跨境理财通”业务的机构包括内地与港澳的销售机构和合作机构。

“北向通”模式下，内地销售机构+港澳合作机构

内地销售机构是指销售“北向通”投资产品的粤港澳大湾区内地银行业金融机构、证券公司。

港澳合作机构是指与内地销售银行合作开展“北向通”业务、为港澳投资者开立“北向通”汇款账户并进行资金汇划的港澳地区

银行业金融机构以及与内地销售证券公司合作开展“北向通”业务、为港澳投资者开立“北向通”资金账户并进行资金汇划的合

资格香港持牌法团和澳门证券公司。

“南向通”模式下，港澳销售机构+内地合作机构

港澳销售机构是指销售“南向通”投资产品的港澳地区银行业金融机构、合资格香港持牌法团和澳门证券公司。

内地合作机构是指与港澳销售银行合作开展“南向通”业务、为内地投资者开立“南向通”汇款账户并进行资金汇划的粤港澳大

湾区内地银行业金融机构以及与港澳销售证券公司合作开展“南向通”业务、为内地投资者开立“南向通”资金账户并进行资金

汇划的粤港澳大湾区内地证券公司。
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内地销售机构和内地合作机构应与经港澳金融监管机构确定纳入试点范围的港澳销售机构和港澳合作机构通过协商开展合

作，签署“跨境理财通”试点业务合作协议。此外，中国人民银行、国家金融监督管理总局以及中国证券监督管理委员会的地

方分支机构，共同对该业务进行监管和指导。

2. 投资者资格与产品范围

《实施细则》及港澳金融监管机构对参与“跨境理财通”业务的投资者资格进行了明确，同时规定了可投资的产品范围。

投资者资格

“北向通”合资格投资者包括：持有香港、澳门身份证的合资格居民（包括永久性和非永久性居民）。

“南向通”合资格投资者包括：符合内地监管要求的粤港澳大湾区居民，这些居民需在大湾区内地9市[1]持有户籍或连续缴纳社

保或个人所得税满2年，具有2年以上投资经历，且满足最近3个月家庭金融净资产月末余额不低于100万元人民币，或者最近

3个月家庭金融资产月末余额不低于200万元人民币，或者近3年本人年均收入不低于40万元人民币，并具备完全民事行为能

力。

合资格产品

“北向通”允许投资的产品包括银行存款、特定公募理财产品和公开募集证券投资基金。

“南向通”的产品范围则由港澳监管部门根据当地市场情况进行规定，目前包括：

澳门：存款、低至中风险且非复杂的债券、低至中高风险且非复杂的公募投资基金，以及低风险且结构相对简单的其他理财

产品。

香港：在香港注册成立并获香港证监会认可的非复杂产品，这些产品主要投资于大中华区的股票基金，或者是除上述提到的

基金外，“低”风险至“中高”风险基金，但不包括单一新兴市场股票基金及高收益债券基金；“低”风险至“中”风险及“非复杂”的

债券；香港银行提供的人民币、港元和外币存款。

3. 业务流程与监管要求

《实施细则》详细规定了“跨境理财通”业务的开展流程，包括账户开立、资金汇划、产品销售等环节。同时，对参与机构提

出了严格的监管要求，如反洗钱、投资者权益保护等，以确保业务的安全、透明和高效运行。

账户开立

投资者可以同时通过银行和证券公司参与跨境理财通，必须在其所在地设有跨境理财通汇款专户，在目标市场设有跨境理财

通投资专户，具体而言，投资者首先需要通过所在地合作机构的资格确认，确认后，目标市场销售机构将与投资者签订业务

协议，明确业务流程、权利义务等方面，并充分披露风险信息。投资者在销售机构开立投资专户，投资专户需与合作机构指

定的汇款专户为同一开户人，并建立资金闭环汇划关系。

汇款安排

跨境汇款必须通过投资专户和相应的汇款专户在人民币跨境支付系统（CIPS）内进行，实现资金的闭环管理。

销售环节

销售机构需要加强投资者金融知识教育，提供查询和购买投资产品的服务，确保投资者风险承受能力和投资产品风险等级的

匹配，不得主动跨境邀请客户和提供投资建议，但鉴于业务需要，也特别明确，内地销售机构可派员出席，甚至邀请投资产

品方人员共同出席港澳合作机构在其业务所在地举办的简介会和研讨会提供“跨境理财通”概览和宏观财经信息；内地合作机

构亦可举办简介会和研讨会，邀请港澳销售机构出席提供“跨境理财通”概览和宏观财经信息。

二、优化措施
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《实施细则》进一步优化了原有制度，旨在降低投资门槛、提高投资额度、丰富投资产品范围，并增加参与试点的证券公

司，这些措施无疑将为大湾区居民提供更多元化的投资选择和更便捷的投资途径，具体体现在如下方面：

1. 降低投资门槛

“南向通”业务将内地投资者的参与门槛从连续缴纳社保或个人所得税“满5年”降低为“满2年”。这一调整显著降低了投资者的

入场门槛，使更多居民能够参与跨境投资。同时，新增的“近3年本人年均收入不低于40万元”作为家庭金融资产准入备选条

件，进一步扩大了参与者的范围，这意味着即使家庭金融资产不足，但年收入较高的个人也有机会参与。

2. 提高单个投资者的投资额度

单个投资者的投资额度从100万元人民币增加到300万元人民币，无疑为投资者提供了更大的投资空间。这一措施不仅可以吸

引更多资金进入跨境理财市场，增加市场活跃度，同时也为投资者提供了更多的资金配置空间，有助于投资者根据自身风险

偏好和投资目标进行更为灵活的资产配置。

3. 优化可投资产品

通过将内地销售银行的人民币存款产品纳入“北向通”合资格产品范围，并将公募证券投资基金的风险等级范围从“R1至R3”扩

大到“R1至R4”（不含商品期货基金），显著丰富了大湾区居民的投资选择。

4. 增加证券公司参与试点

增加证券公司参与试点并允许投资者以非现场方式开立“北向通”和“南向通”投资户，极大地提高了投资的便利性。

三、未来发展

“跨境理财通”业务的实施，是粤港澳大湾区金融市场一体化的重要一步。随着业务的不断深入和完善，无疑促进了三地金融

市场的互联互通，为投资者提供更多元化、便捷化的跨境理财服务。同时，随着相关监管框架和政策的不断完善，将进一步

增强市场参与者的信心，推动大湾区金融市场的健康稳定发展。

[1] 内地9市是指广州、深圳、珠海、佛山、惠州、东莞、中山、江门和肇庆。
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