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新办法的出台背景和影响

2023年，私募基金行业制度建设取得重大进展，行业首部行政法规《私募投资基金监督管理条例》（“《私募条例》”）发

布，为全面贯彻落实《私募条例》，中国证券投资基金业协会（“协会”）起草了《私募证券投资基金运作指引》，并于2023

年4月28日公开征求意见（“征求意见稿”）。2024年4月30日，协会正式发布《私募证券投资基金运作指引》（“《运作指

引》”），《运作指引》于2024年8月1日开始施行。

私募基金信息披露是投资人掌握私募基金投资运作情况、保障自身合法权益的基础性制度，是提高私募基金投资运作透明

度、促进私募基金规范运作的重要保障。

1. 中国证券投资基金业协会（简称"基金业协会"）于2016年2月4日发布并实施《私募投资基金信息披露管理办法》（以下简

称"现行办法"），现行办法是基金业协会的行业自律性规定，法律层级相对较低。

2. 国务院于2023年7月9日颁布并于2023年9月1日实施行政法规《私募投资基金监督管理条例》（国令第762号令，简称"《私

募条例》"），是专门针对私募基金领域的行政法规，确立了私募基金领域的顶层监管框架并对私募基金信息披露活动作出

了明确规定。

3. 中国证券监督管理委员会（简称"证监会"）于2024年7月5日发布《私募投资基金信息披露和信息报送管理规定》（征求意

见稿），向社会公开征求意见。

4. 证监会于2026年2月24日颁布并自2026年9月1日起实施《私募投资基金信息披露监督管理办法》（证监会令【第233

号】），是《私募条例》实施后，证监会出台的第一个系统性规范私募基金信息披露的部门规章。

第一部分  新旧办法全方位对比分析

分析说明：本部分对《私募投资基金信息披露管理办法》（2016年施行，现行办法，共7章31条）与《私募投资基金信息披

露监督管理办法》（2026年9月1日施行，新办法，共7章44条）进行，分析修改要点、修改原因及修改目的。

一、对比分析

1. 总则对比分析
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2. 信息披露义务与方式对比分析
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3. 定期报告对比分析

3.1 私募证券投资基金定期报告

3.2 私募股权投资基金定期报告

4



4. 临时报告和清算报告对比分析
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5. 信息披露事务管理对比分析

6. 监督管理和法律责任对比分析
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二、十大重大变化总结

变化一：监管体制重大升级：从单一自律管理升级为"行政监管+自律管理"双重体制，证监会及派出机构直接介入监管，行

政监管正式纳入制度体系。

变化二：披露义务人范围扩大：新增"私募基金销售机构"作为信息披露义务人，销售机构在募集环节的信息披露责任得到

明确。

变化三：基金合同要求强化：基金合同必须明确披露内容、渠道、方式、频率，且不得低于法定要求；必须明确投资者咨

询联络方式；必须明确应急预案机制。
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变化四：定期报告频率和时限调整：证券类基金季报时限：10个工作日→1个月；股权类基金报告频率：季度→半年度；

股权类基金年报时限：4个月→6个月。

变化五：定期报告内容大幅扩展：新增穿透披露、关联交易、杠杆运用等具体披露事项。

变化六：穿透披露制度正式确立：明确对嵌套结构进行底层资产信息披露要求。

变化七：托管人职责大幅强化：明确复核基金净值、申赎价格；发现净值错误应提示纠正；重大错误应向基金业协会、管

理人注册地证监会派出机构报告。

变化八：临时报告制度完善：明确5个工作日时限；重大事项范围大幅扩展；新增主要投资标的出现重大不利情形时的风险

提示要求；新增清算报告披露要求。

变化九：管理人股东配合义务新增：新增私募基金管理人的股东、合伙人、实际控制人的配合义务，不得隐瞒或提供虚假

信息。

变化十：法律责任体系完善：监管对象和处罚对象全面扩展；明确行政监管措施；新增罚款规定（最高20万元），明确行

政处罚种类及罚款上限。

三、监管升级要点分析

（一）监管理念升级

（二）监管制度升级

1. 穿透式监管制度：要求披露底层资产信息并向监管机构提供穿透材料。

2. 托管人职责细化：托管人职责从被动复核转向主动监督；

3. 审计范围扩大：强制审计范围扩大，审计机构资质要求提高；多方主体共同承担责任。
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4. 全流程管理制度：细化信息披露管理制度内容；指定专门部门和高级管理人员负责；保存期限延长，管理要求提高；建

立未公开信息管理制度。

（三）监管措施升级

四、对管理人的影响评估

（一）合规成本影响

（二）业务流程影响

1. 投资决策流程：需考虑穿透披露要求，评估投资标的的信息可获取性。建议完善投资标的信息披露评估机制。

2. 估值核算流程：托管人复核要求提高，净值错误需及时纠正。建议完善与托管人的沟通机制。

3. 关联交易管理：关联交易需详细披露（金额、对手方、价格、依据、程序）。建议完善关联交易专项管理制度。
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4. 信息披露流程：时限和内容的调整需要流程再造。建议完善时间节点管控机制。

第二部分  新办法信息披露要点总结

说明：本部分依据《私募投资基金信息披露监督管理办法》（2026年9月1日施行），为私募基金管理人提供实务操作指引。

一、信息披露基本要求概览

核心原则：基金合同约定的披露内容、渠道、方式、频率不得低于法定要求

二、按时间维度的披露时间表

1. 证券类基金披露时间表
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2. 股权类 /创投类基金披露时间表

3. 临时报告

重大事项发生后5个工作日内向投资者披露临时报告。

4. 清算报告

清算公告：相关事项发生后及时披露清算报告：相关事项发生后及时披露延期清算说明：相关事项发生后及时披露

三、重大事项临时报告触发条件

披露时限：重大事项发生后5个工作日内向投资者披露临时报告

特殊要求：出现主要投资标的出现重大不利情形且对投资者权益产生重大负面影响的，应在临时报告中说明有关原因，并进

行风险提示。
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四、清算报告要求

新办法第二十九条

私募基金管理人应当及时向投资者披露清算公告、清算报告以及与清算有关的其他重大事项信息。

私募基金因受托财产流动性受限等原因延期清算的，私募基金管理人应当及时向投资者说明。

清算期各相关事项发生后应及时披露，具体包括：

清算公告：基金进入清算程序的公告（清算原因、清算组构成、预计清算期限等）

清算报告：清算过程、资产处置情况、债权债务处理、剩余财产分配方案、清算费用等

清算相关重大事项：清算过程中的重大事项（如重大资产处置、重大诉讼等）

延期清算说明：延期原因（如受托财产流动性受限）、预计完成时间、后续安排
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五、合规检查清单

5.1 制度建设检查

信息披露管理制度已修订并覆盖全部要求（内容、渠道、方式、频率、部门、流程、内控、咨询机制、档案管理、责任追

究、管理人股东配合义务、穿透披露配合义务）

未公开信息管理制度已建立

档案管理制度已更新（保存期限20年）

风险揭示管理制度已更新

托管人管理制度已更新

5.2 基金合同检查

信息披露内容、渠道、方式、频率约定（不得低于法定要求）

投资者咨询联络方式明确（电话、邮箱、联系人）

应急预案机制（管理人失能时的代行职责主体）

定期报告条款（时限符合新办法要求）

临时报告条款（覆盖全部触发情形）

穿透披露条款

风险揭示条款

档案管理条款（保存期限20年）

5.3 定期报告检查 -证券类基金

季度报告在每季度结束1个月内披露

年度报告在每年度结束4个月内披露

报告内容符合新办法要求（14项）

托管人复核意见已获取（季报）

审计报告已获取（特定情形）

穿透披露信息完整（如涉及）

关联交易披露完整

5.4 定期报告检查 -股权类 /创投类基金

半年度报告在每半年结束2个月内披露（不包括创投类基金）

年度报告在每年度结束6个月内披露

报告内容符合新办法要求（14项，含权属确认、新增投资及退出）

审计报告已获取（全部需审计）

穿透披露信息完整（如涉及）

新增投资及退出情况已披露

5.5 临时报告检查

重大事项识别机制已完善

临时报告在5个工作日内披露

披露内容完整（事项详情、影响分析、应对措施）

主要投资标的出现重大不利情形时进行风险提示（如产生重大负面影响）

档案及时归档

5.6 清算报告检查
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清算公告及时披露

清算报告完整披露

延期清算及时说明原因

5.7 档案管理检查

档案保存期限不少于20年

档案分类清晰、便于检索

电子档案系统支持长期保存

数据备份机制已完善

第三部分  过渡期操作指引

施行日期：2026年9月1日

过渡期原则："新老划断"——新提交备案的私募基金应当符合新办法规定；施行前已备案的存续私募基金变更基金合同的，

相关变更事项应当符合新办法规定。

一、管理人层面工作安排

1. 1 制度更新要求

管理人应在过渡期内（2026年3月-8月）完成以下制度的更新或新建：
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1.2 基金合同模板更新

管理人应在过渡期内完成基金合同模板的更新，确保2026年9月1日后新备案基金符合新办法要求。基金合同模板必须包含以

下11项必备条款：

1. 信息披露事项约定（第八条）：内容、渠道、方式、频率

2. 投资者咨询联络方式（第八条）：电话、邮箱、联系人

3. 应急预案机制（第八条）：管理人失能时的代行职责主体

4. 定期报告条款：报告类型、内容、时限

5. 临时报告条款：重大事项范围、5个工作日时限

6. 穿透披露条款：穿透情形、内容、被投资方配合义务

7. 风险揭示条款：风险揭示书附件、复杂产品显著揭示

8. 档案管理条款：保存期限20年

9. 托管人职责条款：复核职责、监督职责、异常报告
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10. 清算报告条款（第二十九条）：清算公告、清算报告、延期说明

11. 争议解决条款

二、基金层面分类处理

2.1 基金分类标准

管理人应对旗下全部基金进行分类，制定差异化处理方案：

三、过渡期工作时间表

3.1 总体时间安排（2026年3月  - 2026年9月1日）
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3.2 关键里程碑检查点
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2026-03-02
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