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引言

在企业的业务发展过程中，常有基于短期或周期性用工以及提高人员管理效率的需求，很多企业会选择采取劳

务派遣、劳务外包等灵活用工形式，以满足日益多样的用工需求。这类灵活用工形式作为企业劳动人事的重要

组成部分，其合规性素来为A股IPO审核的重点关注事项。

本篇为A股IPO之路系列文章的第七篇，结合海问对资本市场规则的深入理解及丰富的实践经验，旨在从发行

人劳务派遣、劳务外包用工合规性角度探讨A股IPO审核的关注要点及解决路径，供读者参阅。

一、劳务派遣、劳务外包概念区分

劳务派遣与劳务外包不属于标准的劳动关系，基于两者有一定的相似性，实务中易混淆，例如：（1）从签订主体来

看，两者合同签订主体均为企业与派遣/外包单位，而非企业直接与个人直接签订合同；（2）从劳动关系归属来

看，两者服务人员劳动关系归属主体均为派遣/外包单位，由派遣/外包单位招用服务人员，并与服务人员建立劳动关

系，签订劳动合同。

但两者在性质等各方面亦有着显著的不同，合规要求亦不相同，需谨慎区分，以避免企业的用工合规问题。根据

《中华人民共和国民法典》（以下简称“《民法典》 ”）、《中华人民共和国劳动合同法》（以下简称“《劳动合同

法》 ”）、《劳务派遣暂行规定》等相关法律法规及实务案例，我们总结两者的主要区别如下：

1



二、发行人灵活用工的审核要点及解决路径

就劳务派遣的用工形式，《劳动合同法》及《劳务派遣暂行规定》等相关法律法规在劳务派遣单位资质要求、派遣

用工比例及岗位性质、用工单位义务及派遣单位义务等做出了较为细化的规定。就劳务外包的用工形式，我国暂未

出台针对性的法律法规，其相关方受到《民法典》及相关法律法规的规制。此外，近年来，有部分地区出台了相关

文件，如苏州、上海、浙江、安徽人社局（厅）联合印发的《长三角地区劳务派遣合规用工指引》，指导企业区分

以及合规运用劳务派遣、劳务外包用工形式。

A股IPO过程中，劳动用工是核查重点之一。根据项目经验及公开案例，我们梳理了监管机构就发行人劳务派遣、劳

务外包事项的审核关注要点，及其对应的常见用工瑕疵类型与法律依据，具体如下：
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针对IPO审核关注重点下的各类用工瑕疵，我们进一步梳理了典型案例及解决路径，具体如下：

1、劳务派遣

➢  常见用工瑕疵类型：劳务派遣人数超法定比例

在维科精密（ 2023年 5月 18日于创业板注册生效）案例中，报告期内，发行人劳务派遣人数分别为304人、280

人、0人、0人，占用工总数比例分别为30.80%、28.23%、0%、0%，存在劳务派遣员工占比超过10%的情形。

A股审核问询要点如下：

派遣人员人数占比较高的原因及合理性；

派遣人员是否从事主要工序或生产环节，是否存在劳动纠纷或被处罚的风险，采取的整改措施及是否有效；

劳务派遣单位基本情况，包括是否取得相关资质，与发行人业务合作时间，与发行人及其实际控制人、董监高、员

工或前员工等之间的关系，是否存在代垫成本费用情形；

劳务派遣相关业务的真实性、成本费用核算的准确性；

劳务派遣用工结算价格的确定依据及公允性，测算报告期内劳务用工调整对发行人财务指标的影响；

劳务派遣和劳务外包用工方式的选择标准、两种用工方式单位工时成本的构成及确定依据。

就审核问询关注的劳务派遣人数超比例事项，考虑如下因素，中介机构经核查认为超比例劳务派遣不构成上市的实

质性法律障碍：（1）发行人与合作的劳务派遣公司协商解除劳务派遣协议，用工需求通过劳务外包解决，截至报告

期末，发行人已完成整改，不存在劳务派遣人员；（2）发行人及其子公司所在地人力资源和社会保障部门已出具证

明，报告期内发行人及其子公司不存在因劳务派遣导致的重大行政处罚、不存在劳务派遣导致的重大劳务纠纷或群
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体性事件；（3）发行人控股股东、实际控制人就发行人劳务派遣用工问题已出具承诺，补偿发行人或其子公司因劳

务派遣用工瑕疵可能承担的费用或损失。

➢  常见用工瑕疵类型：违反 “三性 ”要求

在近岸蛋白（股票代码： 688137， 2022年 9月 29日科创板上市）案例中，发行人报告期内劳务派遣人员中包含研

发人员及销售人员，相关销售人员负责所在区域的业务拓展、销售以及客户关系维持等工作，该等劳务派遣用工并

非临时性、辅助性或替代性工作岗位。

对此，考虑如下因素，中介机构经核查认为报告期内劳务派遣违反“三性”要求不构成上市的实质性法律障碍：（1）

发行人及其主要子公司所在地人力资源和社会保障局出具的证明，报告期内，发行人及主要子公司不存在因违反劳

动保障相关规定受到处罚的情形；（2）发行人已针对该等情形进行整改，与相关劳务派遣员工直接签订了劳动合

同。自2021年起，发行人及其子公司不存在劳务派遣用工的情形。

2、劳务外包

➢  常见用工瑕疵类型：劳务外包单位无相应服务资质

在日联科技（股票代码： 688531， 2023年 3月 31日科创板上市）案例中，主要为发行人提供园区部分保洁及保安

服务的外包单位存在为发行人提供保安服务期间未取得《保安服务许可证》的情形，且其存在因实施其他公司业务

受到行政处罚的情况。

对此，考虑如下因素，中介机构经核查认为发行人与无资质外包单位合作不构成上市的实质性法律障碍：（1）报告

期内，发行人已更换具备相关资质的保安外包公司；（2）发行人与外包公司开展合作基于合理的交易背景和商业需

求，不存在重大风险。

➢ 常见用工瑕疵类型： “假外包、真派遣 ”

在森鹰窗业（股票代码： 301227， 2022年 9月 26日创业板上市）案例中，发行人劳务外包形式用工在报告期各期

末分别为661人、326人和0人。根据发行人及其子公司与劳务外包单位签订的《业务外包合同》，发行人及其子公司

（“甲方”）有权指派人员对生产过程中的产品质量及生产进度进行跟检及巡检，甲方为劳务外包单位制定相应的服

务规范考评办法并有权对劳务外包单位的服务做出考核，有权对抽检不合格的产品及服务进行拒收或相应惩罚，抽

检标准遵循甲方自行生产管理制度。在发行人的实际用工过程中，发行人对外包人员进行了直接管理，发行人的该

等用工形式应属于劳务派遣，适用并违反了《劳务派遣暂行规定》对派遣用工比例的规定。

A股审核问询关注要点如下：

报告期内发行人采用劳务外包人员的原因及合理性，劳务外包人员的工作岗位及从事的主要工作，劳务外包业务是

否涉及关键工序或关键技术；

劳务外包机构的基本情况，是否构成关联外包，是否存在资金往来，是否存在为发行人承担成本费用等利益输送情

形；

发行人关于劳务外包的质量控制措施及质量责任的分担机制，发行人劳务外包是否合法合规，是否存在被主管部门

处罚的风险；

劳务外包人员用工结算价格的确定依据及公允性；
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报告期内劳务外包人员社会保险及住房公积金的缴纳情况，是否合法合规。

考虑如下因素，中介机构经核查认为发行人“假外包、真派遣”行为不构成上市的实质性法律障碍：

（1）报告期内，发行人未被劳动主管部门责令限期改正，也未因该等用工形式被劳动主管部门处罚；

（2）报告期内，发行人已积极调整用工形式，逐步将劳务外包人员转为正式员工，截至报告期末已不存在构成劳务

派遣的外包形式的用工，被劳动主管部门处罚的风险较小；

（3）发行人实际控制人承诺将承担此事项对发行人造成的全部费用。

➢ 常见用工瑕疵类型：独立性问题

在永达股份（ 2023年 6月 8日于主板过会）的案例中，发行人的劳务外包主要为工序外包，涉及的工序主要包括焊

接和油漆，劳务外包人员的工作地点均位于发行人厂区内。报告期内，发行人的劳务外包采购金额呈增长趋势。

A股审核问询关注要点如下：

分析说明发行人是否对劳务外包形成依赖；

是否通过劳务外包减少自身用工、劳务派遣用工量，进而规避劳动用工法律责任；

发行人用工管理相关内部控制是否健全有效，发行人生产经营是否符合法律、行政法规的规定；

发行人人员稳定性是否存在异常；

说明劳动用工是否符合安全生产、劳务用工等方面的法律法规，并进一步就相关风险进行重大风险提示。

考虑如下因素，中介机构经核查认为发行人对劳务外包模式存在一定程度的依赖，但对特定劳务外包单位不存在重

大依赖，不构成上市的实质性法律障碍：（1）发行人对劳务外包用工模式存在一定程度依赖，主要系劳务外包是发

行人应对短期用工需求波动大采取的有效措施，具有合理性和必要性；（2）发行人在报告期内逐步通过加强自有员

工招聘的方式减少对劳务外包用工模式的依赖，报告期内依赖程度降低；（3）发行人的劳务外包单位较为分散，向

各家劳务外包单位的采购金额占劳务外包采购总额的比例均不超过30%；（4）发行人所处地区可供选择的劳务外包

单位较多，有较强的可替代性；（5）发行人的同行业上市公司均有采用劳务外包的用工模式，为行业内企业的通用

做法。

三、结语

由上述可见，发行人在使用劳务派遣、劳务外包等用工形式的过程中，存在各类用工瑕疵是较为常见的现象，通常

也是监管关注的重点。根据相关规定、项目经验及相关案例，A股IPO项目中涉及的各类用工瑕疵问题解决路径较为

清晰，结合具体情况，主要可以考虑如下解决路径：

于报告期内主动采取整改措施，消除相应用工瑕疵，特别的：

✓ 对于超比例派遣瑕疵，可考虑通过劳务派遣转为正式员工或劳务外包的形式进行整改，如考虑转为劳务外包形

式，同时需要注意满足劳务外包相关审核要求；

✓ 对于派遣岗位违反“三性”要求瑕疵，可考虑通过劳务派遣转为正式员工的形式进行整改；
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✓ 对于外包单位无资质的瑕疵，可考虑及时更换具备相关资质的外包单位；

✓ 对于“假外包、真派遣”瑕疵，可考虑通过调整用工形式或调整外包合同中双方权利义务的形式进行整改，同时避

免同岗位上同时存在劳务派遣及劳务外包等多种用工形式；

取得主管部门出具的相关用工瑕疵不属于违法行为，或不属于重大违法行为的确认性文件；

取得发行人控股股东或/和实际控制人出具的由其对发行人因用工瑕疵造成损失足额补偿的承诺。
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