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合格境内有限合伙人制度（QDLP）及其最新实践与发展

作者：魏双娟 张凯南 杨雨格 刘冬影

一、 QDLP制度概述

近年来，随着我国资产管理领域对外开放进程的加快及深化，作为境外机构在中国境内参与投资设立资产管理机构的途径，除了投资传统的金融机构（例

如证券期货经营机构、保险资产管理公司、信托公司、商业银行及其理财子公司等）外，投资设立外商独资私募证券投资基金管理人（Private Securities
Investment Fund Manager，“PFM WFOE”）、合格境外有限合伙人（Qualified Foreign Limited Partner）、合格境内有限合伙人（Qualified Domestic Limited Partner,
“QDLP”）日益成为境外机构进入并布局中国市场的重要切入点。QDLP 试点制度于 2012年起源于上海，作为对境外投资渠道 QDII（合格境内机构投资

者）、ODI、深港通、沪港通、沪伦通的补充，其灵活、便利等特质使其长期受到境内投资者的青睐。本文旨在对主要试点地区（上海、深圳1、天津、青

岛、北京）QDLP试点制度进行简要介绍及对比，并结合私募基金有关规定，分享我们对 QDLP试点制度的理解及实践经验，供大家交流及参考。

二、 QDLP试点地区及其主要制度

自上海于 2012年推出 QDLP试点制度以来，深圳、天津、青岛、北京等地陆续出台各自 QDLP试点制度。

试点地区 试点时间 试点办法

上海 2012年  《关于本市开展合格境内有限合伙人试点工作的实施办法》（沪金融办[2012]101号），并配套发布《上海市合格

境内有限合伙人试点工作操作手册》

 《关于本市开展合格境内有限合伙人试点工作的实施办法》（沪金融办[2017]12号）2

深圳 2014年  《关于开展合格境内投资者境外投资试点工作的暂行办法》（深府办函[2014]161号）

天津 2014年  《关于本市开展境外投资基金试点工作的意见》（津发改财金[2014]748号）

 《关于本市开展境外投资基金试点工作的试行办法》

1 指深圳于 2014 年推出的与 QDLP 类似的合格境内投资企业（Qualified Domestic Investment Enterprise）制度，下文提及 QDLP 制度时泛指包括 QDIE 制度。
2 2017 年，上海修订了 2012 年发布的《关于本市开展合格境内有限合伙人试点工作的实施办法》，明确：（1）QDLP 基金的组织形式在合伙型的基础上正式增加了契约型；（2）QDLP 基金的境外标的基金不再限于

二级市场投资基金而包含 PE等基金；（3）QDLP基金管理人除了由境外股东直接设立以外，还可以由境外股东设立的外商投资企业出资设立。
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青岛 2015年  《关于印发青岛市开展合格境内有限合伙人试点工作暂行办法的通知》（青金办字[2015]9号）

北京 2019年  《国务院关于全面推进北京市服务业扩大开放综合试点工作方案的批复》（国函[2019]16号）

 《金融领域开放改革三年行动计划》

 《顺义区支持外资金融机构发展办法》（顺政办发[2019]6号）

 《北京市关于开展合格境内有限合伙人境外投资试点工作的暂行办法》及其实施细则3

除上述试点地区外，广西、广东、海南、重庆等地也在推动 QDLP试点业务的发展。例如，中国人民银行等十三个部门于 2018年联合印发《广西壮族自

治区建设面向东盟的金融开放门户总体方案》（银发[2018]345号），提出研究探索 QDIE试点。广东省地方金融监管局联合人民银行广州分行、广东银保

监局、广东证监局、人民银行深圳市中心支行、深圳银保监局、深圳证监局于 2020年 7月 31日联合发布《关于贯彻落实金融支持粤港澳大湾区建设意

见的实施方案》，其中表示支持广州、珠海研究开展 QDLP 和 QDIE 试点工作，争取在广东自贸试验区南沙片区、横琴片区开展 QDLP／QDIE试点。海

南省人民政府副秘书长于 2020年 11月 19日介绍，海南正制定 QDLP 暂行办法4；国家外汇管理局（“外管局”）于 2020年 11月 29日表示，国家拟新增

海南自由贸易港和重庆 QDLP试点，更好支持海南自由贸易港建设和成渝经济圈发展5。

三、 QDLP试点资格申请流程及部分试点地区 QDLP制度对比

QDLP试点资格通常由各地的金融服务办公室/金融监管局负责组织其他相关部门，一般包括地方市场监督管理局、商务委员会6 、外汇管理局等部门联合

审议、批准。以上海为例，上海市金融服务办公室（“SFO”）为 QDLP 试点工作的业务主管部门，负责受理试点申请并组织评审，组织协调 QDLP试点企

业日常监管工作，上海 QDLP试点资格申请流程主要如下：

3 该等文件非公开信息，本文涉及该等文件的内容均来自公开渠道，仅供读者参考。
4 https://www.yicai.com/brief/100843840.html
5 http://www.xinhuanet.com/2020-11/29/c_1126800276.htm
6 2020年 1月 1日《中华人民共和国外商投资法》开始实施以后，鉴于 QDLP 业务不在外商投资负面清单之内，故设立 QDLP 基金管理人及基金可直接到市场监督管理部门登记，并提交相关信息报告，无须另向商

务部门履行审批或备案手续。
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QDLP制度为地方性试点制度，各试点地区结合其实际情况对 QDLP基金管理人及基金相关事项作出了部分差异性规定，下表总结及对比了上海、深圳、

青岛、天津 QDLP 试点制度的主要内容。

事项 QDLP（上海） QDIE（深圳） QDLP（青岛） QDLP（天津）

试点工作机制

SFO为试点工作的业务主管部门，负

责试点日常工作，其他相关部门根据

各自职责推进试点相关工作。

联席会议机制，成员单位包括市金融

办、前海管理局、人民银行深圳市中

心支行（深圳外管局）等。

市政府成立青岛市跨境财富管理工作小

组，由市政府分管领导担任组长，成员单

位包括市金融办、市商务局、市工商局、

市发展改革委、市财政局、人民银行青岛

市中心支行、青岛外管局、青岛银监局、

青岛证监局、青岛保监局等。

联席会议机制，成员单位包括市发展

改革委、市商务委、市金融局、市市

场监管委、外汇局天津市分局、市财

政局、市地税局、天津银监局等。

QDLP 基金管理

人为内资或外资

外资 内资或外资 外资 内资或外资

是否需要在中国

境内设立实体

需要设立 QDLP基金管理人，其组织形式为公司制或合伙制
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事项 QDLP（上海） QDIE（深圳） QDLP（青岛） QDLP（天津）

QDLP 基金管理

人是否需新设

一般要求新设，不过近期已在探索批

准使用已有 PFM WFOE 开展 QDLP

业务（详见下文第四部分“1.QDLP基

金管理人架构及基金管理人类型”）

新设或使用已有主体，即已获得外商

投资股权投资企业试点工作领导小组

批准的外商投资股权投资管理企业，

符合下列条件之一的，可申请开展

QDIE试点：

(1) 控股投资者持有香港证监会颁发

的资产管理牌照；

(2) 已成功发行基金并运行良好。

新设 新设

QDLP 基金管理

人的股东、控股

股东或实际控制

人

境外实际控股投资者或该控股投资者

的关联实体应具备下列条件：

(1) 经营投资境外市场的基金管理

业务，且有良好的投资业绩；

(2) 在境外设立的相关实体须经所

在国家或地区监管机构批准从

事投资管理业务，具备当地监管

机构颁发的许可证件（若适用）；

(3) 有健全的治理结构和完善的内

控制度，经营行为规范，最近三

年未受到所在国家或地区监管

机构的重大处罚，无重大事项正

在接受司法部门、监管机构的立

案调查。

外资 QDLP基金管理人的控股投资者

（普通合伙人）或该控股投资者（普

通合伙人）的关联实体应具备下列条

件：

(1) 经营管理境外投资基金，持续经

营 3年以上，有良好的投资业绩；

有健全的治理结构和完善的内控

制度，经营行为规范，最近两年

未受所在国家或地区监管机构的

重大处罚，无重大事项正在接受

司法部门、监管机构的立案调查；

(2) 须经所在国家或地区监管机构批

准从事投资管理业务，具备当地

监管机构颁发的许可证件；

(3) 至少 1 名具有 5 年以上、2 名具

有 3年以上境外资产投资管理经

境外投资者应具备以下条件之一：

(1) 该境外投资者及其关联实体有 7年经

营投资境外市场的私募基金投资管理

业务的经历，当前正在经营且有良好

的投资业绩；

(2) 在境外设立的相关实体须经所在国家

或地区监管机构批准从事投资管理业

务，具备当地监管机构颁发的许可证

件；

(3) 有健全的治理结构和完善的内控制

度，经营行为规范，最近 5年未受到

所在国家或地区监管机构的重大处

罚，无重大事项正在接受司法部门、

监管机构的立案调查。

控股投资者或该控股投资者的关联

实体应具备下列条件：

(1) 经营投资境外市场的私募基金

投资管理业务，且有良好的投资

业绩；

(2) 设立的相关实体须经所在国家

或地区监管机构批准从事投资

管理业务，具备当地监管机构颁

发的许可证件(若适用)；

(3) 有健全的治理结构和完善的内

控制度，经营行为规范，最近 5

年未受到所在国家或地区监管

机构的重大处罚，无重大事项正

在接受司法部门、监管机构的立

案调查。
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事项 QDLP（上海） QDIE（深圳） QDLP（青岛） QDLP（天津）

验和相关专业资质的主要投资管

理人员；

(4) 按审慎性原则要求的其他条件。

内资 QDLP基金管理人的控股投资者

（普通合伙人）或该控股投资者（普

通合伙人）的关联实体除符合上述

(1)、(3)、(4)项条件之外，应属于下列

两类企业之一：

(1) 境内金融企业（具备我国金融监

管部门颁发的金融许可证）；

(2) 持续经营 3年以上，且管理资金

规模不低于 10 亿元人民币的股

权投资基金管理企业。

QDLP 基金管理

人的拟任法定代

表人或执行事务

合伙人（委派代

表）

同时具备下列条件：

(1) 具有海外市场投资或相关管理经

历；

(2) 有两年以上（含两年）高级管理

职务任职经历；

(3) 最近 5年内无重大违规记录，无

尚在处理的经济纠纷案件，且无

重大不良信用记录。

无明确要求 同时具备下列条件：

(1) 有超过 7年以上的证券投资或相关经

验；

(2) 有两年（含两年）以上高级管理职务

任职经历；

(3) 在最近 5年内无违规记录或尚在处理

的经济纠纷诉讼案件，且个人信用记

录良好。

同时具备下列条件：

(1) 有 5 年以上相关投资业务所需

要的经历且在国内外有一定的

知名度；

(2) 有两年(含两年)以上高级管理

职务任职经历；

(3) 在最近 5 年内无违规记录或尚

在处理的经济纠纷诉讼案件，且

个人信用记录良好。
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事项 QDLP（上海） QDIE（深圳） QDLP（青岛） QDLP（天津）

QDLP 基金管理

人资本金

 注册资本（或认缴出资）应不低

于 200万美元或等值货币，出资

方式限于货币形式。

 缴付期限：无。

 外资境外投资基金管理企业的

注册资本（或认缴出资）应不低

于 200万美元或等值货币。

 内资境外投资基金管理企业的

注册资本（或认缴出资）应不低

于 1000 万元人民币，出资方式

限于货币形式。

 缴付期限：注册资本（或认缴出

资）应在营业执照签发之日起 3

个月内到位 20%或以上，余额在

两年内全部到位。

无明确要求  注册资本（或认缴出资）应不

低 200 万美元或等值货币，出

资方式限于货币形式。

 缴付期限：注册资本（或认缴

出资）应在营业执照签发之日

起 3 个月内到位 20%或以上，

余额在两年内全部到位。

QDLP 基金管理

人业务范围

1. 发起设立投资于境外市场的海

外投资基金；

2. 受托管理上述海外投资基金的

投资业务并提供相关服务；

3. 投资咨询业务；

4. 经主管部门或登记机关同意，并

向商务部门备案的其他业务。

1. 发起设立投资于境外的投资主

体；

2. 受托管理境外投资主体的投资

业务并提供相关服务；

3. 投资咨询业务；

4. 经审批或登记机关许可的其他

相关业务。

1. 发起设立投资及基金企业；

2. 受托管理投资基金企业的投资业务

并提供相关服务；

3. 投资咨询业务；

4. 经工作小组研究或登记备案机关许

可的其他相关业务。

1. 发起设立主要投资于境外市场

的境外投资基金企业；

2. 受托管理上述境外投资基金企

业并提供相关服务；

3. 投资咨询业务。

是否需要在试点

城市设置常驻员

工

 如 QDLP 基金管理人由外国企

业或自然人投资设立：在上海市

必须设有至少一名高级管理人

员作为常驻人员。

 如 QDLP 基金管理人由外商投

资企业投资设立：外商投资企业

无强制要求 在青岛市须设有至少一名高级管理人员作

为常驻人员。

在天津须设有至少一名高级管理人

员作为常驻人员。
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事项 QDLP（上海） QDIE（深圳） QDLP（青岛） QDLP（天津）

在上海市必须设有至少两名高

级管理人员作为常驻人员，其中

一名可兼任 QDLP 基金管理人

的法定代表人或执行事务合伙

人（委派代表）。

QDLP基金形式 合伙制、契约型基金 公司制、合伙制、契约型基金及专户 合伙制基金 合伙制基金

QDLP 基金规模

及投资门槛

 合伙制基金的认缴出资金额应

不低于一亿元人民币，其中单个

合格境内有限合伙人认缴出资

应不低于 500万元人民币；

 契约制基金投资金额应不低于

3000万元人民币或等值货币。

 基金规模应不低于 3000 万元人

民币或等值外币；

 单个合格境内投资者认缴出资

应不低于200万元人民币或等值

外币。

无明确要求  基金的认缴出资（或注册资本）

金额应不低于一亿元人民币；

 原则上以机构投资者为主，单

个合格境内投资人认缴出资应

不低于 1000万元人民币。

是否需要保管/托

管银行

需要，称为“保管银行” 需要，称为“资金保管人” 需要，称为“资金托管人” 需要，称为“资金保管人”

是否需要基金行

政管理人

需要，称为“行政管理人” 需要，称为“行政管理人” 需要，称为“基金管理人” 从事二级市场投资的基金应选择一

家境内企业作为基金行政管理人
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事项 QDLP（上海） QDIE（深圳） QDLP（青岛） QDLP（天津）

QDLP 基金对外

投资币种

外汇 外汇 外汇或人民币 外汇

QDLP 基金投资

范围

直接投资于境外市场或通过境外基金

（PE基金、公募基金、对冲基金均可）

投资于境外市场。

境外市场，无明确限制。 直接投资于境外市场或通过境外基金进行

境外投资，进行境外二级市场投资为主，

并审慎探索境外一级市场投资并购业务和

有监管的大宗商品交易市场业务。

投资境外二级市场、境外未上市企

业、境外不动产/矿产资源等资产，

并且单个基金只能从事前述业务中

的一种。

除上表所列试点地区外，北京于 2020年 1月发布《北京市关于开展合格境内有限合伙人境外投资试点工作的暂行办法》及其实施细则（合称“北京 QDLP
制度”）。根据北京 QDLP制度，(1)其采用试点联审工作机制，由市金融监管局会同人民银行营业管理部、北京外汇管理部和北京市市场监管局等部门联

审，申请机构可一次性获得试点资质、额度；(2)与深圳 QDIE及青岛 QDLP类似，北京 QDLP基金管理人可为内资或外资企业；(3)北京 QDLP基金管理

人控股股东、实际控制人或执行事务合伙人应满足净资产不低于 1000万元人民币，在境内外资产管理行业从业 5年以上，应为金融企业或具有良好投资

业绩且具有一定基金管理规模的基金管理企业；(4)与青岛 QDLP制度类似，北京 QDLP 试点基金可使用跨境人民币或外汇进行境外投资；(5)北京 QDLP
基金投资范围涵盖境外证券市场、大宗商品、REITS、未上市企业股权等。此外，根据《顺义区支持外资金融机构发展办法》，对于获批 QDLP试点资质

和规模的申请机构，该区将最高奖励 1000万元人民币。

四、 QDLP试点实践及最新发展

1. QDLP基金管理人架构及基金管理人类型

自 2012年上海启动 QDLP 试点以来，有约 50多家全球知名资管机构先后取得 QDLP 试点资格，包括贝莱德、英仕曼、安本、品浩、橡树资本、路博

迈、安联等，其中，根据部分试点地区 QDLP制度及监管建议，部分机构采用了先设立 PFM WFOE，再由 PFMWFOE设立 QDLP 基金管理人的架构。

不过，考虑到 QDLP 实行额度管理以及境外资管机构希望最大程度上充分整合利用其境内资源的诉求，近期，上海已允许境外资管机构以现有的 PFM
WFOE申请 QDLP试点资格，即境外资管机构仅须在境内设立一个私募基金管理人，并由该主体同时开展原 PFMWFOE和 QDLP基金管理人业务，
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例如，淡马锡旗下的富敦投资管理（上海）有限公司以及施罗德旗下的施罗德投资管理（上海）有限公司，其均于 2017年作为 PFM WFOE在中国证

券投资基金业协会（“基金业协会”）完成私募证券投资基金管理人登记，并于 2020年先后完成了工商登记变更，在其经营范围中增加了 QDLP 业务

范围，即“受托管理海外投资基金企业的投资业务并提供相关服务”。不过，我们注意到，截至目前，上述两个主体在基金业协会登记的私募基金管理

人类型仍为私募证券投资基金管理人，即为 PFM WFOE业务类型，并未增加 QDLP基金管理人业务类型。

2. 内资机构是否可以申请 QDLP试点资格

如上文“三、QDLP试点资格申请流程及部分试点地区 QDLP制度对比”部分所述，北京、深圳、青岛允许内资和外资机构提出 QDLP试点资格申请。

从目前已经取得 QDLP 试点资格的机构情况来看，绝大多数为境外知名对冲基金管理机构或资产管理机构在中国境内设立的外商独资公司，例外的情

况为上投摩根基金管理有限公司（中外合资公募基金管理公司，目前由上海国际信托有限公司持股 51%，摩根富林明资产管理（英国）有限公司持股

49%）和广发钧策海外投资基金管理公司（上海）有限公司（广发证券股份有限公司二级子公司）。据悉，目前已有其他内资机构提交 QDLP 试点资

格申请，相信后续可能将有更多内资机构获批试点资格。

3. 高管兼职

根据基金业协会关于私募基金管理人登记有关规定，申请机构的高管不得在非关联私募机构兼职，不得在与私募业务相冲突的机构兼职，并且除法定

代表人以外的其他高管人员原则上不应兼职，确有合理理由的，兼职的高管数量不应超过全部高管数量的 1/2，高管以外的一般员工不得兼职。根据

我们的经验，拟在中国境内开展 QDLP、PFM 业务的境外机构，其通常关注的主要问题之一为人员配置，即在境内展业初期，如何在符合监管要求的

情况下最大程度地利用其现有人力资源，降低运营成本。根据我们了解的情况，考虑到前述诉求以及 QDLP和 PFM 业务特点，实践中，结合个案情

况，基金业协会对于 QDLP 基金管理人和 PFM WFOE的高管（包括合规风控负责人）兼职会允许做出适当灵活性安排。

4. QDLP试点规模及额度增加

截至 2020年 7月，已有东方汇理、桥水基金等 18家外资机构参与北京QDLP试点7。2020年 11月，外管局表示将分别扩大北京、上海、深圳的QDLP/QDIE
试点规模。近期，经外管局批准，北京市 QDLP 试点额度已增至 100亿美元8。橡树资本子公司已获批参与北京 QDLP 试点资格，并获得 5亿美元额

7 http://www.beijing.gov.cn/fuwu/lqfw/gggs/202007/t20200711_1945543.html
8 http://invest.beijing.gov.cn/tzbj/tzxm/ssmtjxyxw/202101/t20210105_2196882.html

http://invest.beijing.gov.cn/tzbj/tzxm/ssmtjxyxw/202101/t20210105_2196882.html
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度，东方汇理资产管理公司（Amundi）设立的全资子公司锋裕汇理投资管理（北京）有限公司已取得北京 QDLP试点业务资格并获批 3亿美元额度9。

2020年 11月 9 日，全球著名债券基金管理机构 PIMCO在华全资子公司品浩海外投资基金管理（上海）有限公司已取得 QDLP 试点资格并已经在基

金业协会登记为“其他私募投资基金管理人”。2020年 11月 23日，百达宣布在上海的全资子公司正式成立，待向基金业协会完成登记后，将可通过

QDLP试点向境内的合格投资者募资，并通过丰富的境外投资策略，于境外进行投资。10

5. 私募新规对 QDLP试点基金管理人及基金的影响

根据中国证券监督管理委员会（“证监会”）于 2021年 1月 8日发布的《关于加强私募投资基金监管的若干规定》（“私募新规”）第三条，私募基金管

理人应在名称中标明“私募基金”、“私募基金管理”、“创业投资”字样，并在经营范围中标明“私募投资基金管理”、“私募证券投资基金管理”、“私募股

权投资基金管理”、“创业投资基金管理”等体现受托管理私募基金特点的字样。根据基金业协会于 2021年 1月 26日发布的《关于适用中国证监会<关
于加强私募投资基金监管的若干规定>有关事项的通知》，自 2021年 1月 8日起首次提交管理人登记申请的机构，其名称及经营范围应符合私募新规

第三条的要求；考虑到各地市场监督管理部门的变更业务办理的因素，针对私募新规发布前已提交申请且 2021年 1月 8日前未完成登记的申请机构，

不符合私募新规第三条的，应出具书面承诺并在 2022年 1月 7日前完成整改；已登记管理人自主申请工商注册名称或经营范围变更，工商变更之日

在 2021年 1月 8日之后的，应符合私募规定第三条。

实践中，各地 QDLP 规则对 QDLP 基金管理人的名称及经营范围通常会做出一定要求，例如，在上海注册成立的 QDLP 基金管理人名称通常为“某海

外投资基金管理有限公司”，其经营范围通常包括“发起设立投资于境外市场的海外投资资金”、“受托管理海外投资基金的投资业务并提供相关服务”
等字样。考虑到各地 QDLP 规则与私募新规要求的差异，对于已提出 QDLP 资格申请但尚未取得批准的机构以及未来提出申请的机构是否将严格适用

私募新规，尚待监管机构进一步明确。

6. QFI新规对外资资管业务的利好

对于除从事 QDLP业务外，已经或计划在中国境内开展私募证券投资基金管理业务的境外资管机构而言，近期出台并于 2020年 11月 1日正式生效的

《合格境外机构投资者和人民币合格境外机构投资者境内证券期货投资管理办法》及《关于实施<合格境外机构投资者和人民币合格境外机构投资者

境内证券期货投资管理办法>有关问题的规定》（合称“QFI新规”），无疑是监管释放出的另一利好信号。根据 QFI 新规，QFI可以投资在基金业协会

9 http://kfqgw.beijing.gov.cn/zwgk/ztzl/lqjs/202012/t20201216_2165622.html
10 https://www.yicai.com/news/100871048.html

http://kfqgw.beijing.gov.cn/zwgk/ztzl/lqjs/202012/t20201216_2165622.html
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登记的私募基金管理人依法设立的私募证券投资基金，并且 QFI新规首次明确允许 QFI委托其控制或同一控制下的境内私募投资基金管理人向其提供

投资建议服务（“投资顾问服务”）。

在 QFI新规发布之前，投资顾问业务一直是私募证券投资基金管理人较为传统、重要的业务内容，满足条件的私募证券投资基金管理人已可以担任信

托计划、证券期货经营机构（指证券公司、基金管理公司、期货公司及其依法设立的从事私募资产管理业务的子公司）私募资产管理计划、银行理财

子公司理财产品等多种产品的投资顾问。就私募证券投资基金管理人向前述各类产品提供投资顾问服务应满足的资格、条件，也已有明确、清晰的规

定。相信随着此番私募证券投资基金管理人投资顾问业务范畴的进一步扩容，私募证券投资基金管理人向各类机构、产品提供投资顾问服务的资格、

条件、申请流程、监管实践也将日趋统一，相互衔接。

整体而言 QFI新规的出台，一定程度上也缓解了近年来部分 PFMWFOE境内募资难的情况，有利于境外资管机构整合及利用集团内投资管理经验及

资源，实现境内外协同效应。根据公开信息11，2020年 12月 15日，全国首单境外投资者通过 QFI12认购 PFM WFOE基金产品在上海顺利落地，此次

通过 QFI认购的产品为霸菱投资管理（上海）有限公司（PFMWFOE）发行的霸菱中国综合债券 1号私募证券投资基金。

7. PFMWFOE转为公募基金管理公司

随着近年来我国金融行业对外开放力度的不断加强，从 2020年 4 月 1 日起，境外投资者可全资持有公募基金管理公司的股权，贝莱德基金管理有限

公司已经证监会批准成为首家外商独资公募基金管理公司。根据国务院于 2020年 8月 28日发布的《国务院关于深化北京市新一轮服务业扩大开放综

合试点建设国家服务业扩大开放综合示范区工作方案的批复》，支持外商独资企业申请成为私募基金管理人，开展股权投资和资产管理业务，符合条

件的私募证券投资基金管理公司可申请转为公募基金管理公司。虽然截至目前，尚无 PFM WFOE转为公募基金管理公司的先例，不过，现有监管政

策无疑释放出中国政府鼓励外资参与中国资管业务及公募基金业务的积极信号，有利于境外资管机构在中国的长远布局。

五、 总结

随着我国资产管理领域对外开放进程的加快及深化，以及中国境内投资者全球资产配置意愿及需求的逐渐增强，作为对 QDII、ODI等传统境外投资

方式的有益补充，QDLP试点规模及范围不断增加及扩大，我们也将持续关注监管规则及实践，及时与市场参与者分享及交流。

11 http://www.shanghai.gov.cn/nw31406/20201218/68e9dbc49c5e472fa366be85adeb12d8.html
12 公开信息未披露该 QFII/RQFII是否为霸菱投资管理（上海）有限公司的关联方。


